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Cuentas Anuales e Informe de Gestion correspondientes al ejercicio
2014 junto con el Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
CUENTAS ANUALES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2014:

Balances al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013

Estado de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente a los ejercicios 2014 y 2013
Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los ejercicios 2014 y 2013

Memoria del ejercicio 2014

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2014




Tel. 928 47 25 58 Simancas 1
canarias@bdo.es 35010 Las Palmas de Gran Canaria
www.bdo.es Espana

Informe de auditoria independiente de cuentas anuales
A los accionistas de la sociedad Canarias Explosivos, S.A.:
Informe sobre las cuentas anuales

Hemos auditado las cuentas anuales adjuntas de la sociedad Canarias Explosivos, S.A., que
comprenden el balance a 31 de diciembre de 2014, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de
Canarias Explosivos, S.A., de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable a la entidad en Espana, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales adjuntas basada en
nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa
reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espana. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de la entidad de las cuentas anuales, con el fin de disenar los
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacién de las politicas contables aplicadas
y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la
evaluacion de la presentacion de las cuentas anuales tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

5.L. inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas n® $1.273 es una sociedad limitada espanola, es miembro de B
no Unido y forma parte de la red internac | BDO de empresas independientes

a limitada por garantia del

Registro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413 Seccion 8* Folio 201, Hoja n® M-238188 (Inscripcion 1*) CIF: B-82387572



IBDO

Opinidn

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad Canarias Explosivos, S.A. a 31
de diciembre de 2014, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
que resulta de aplicacién y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2014. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

de la Calle
or de Cuentas

Miembirg ejerciente,
BDO AUDITORES, 5. p

7 de mayo de 2015

Afo 2015 N

01/15/111003
v 96,00 EUR
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

\ 9“ CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 v 2013

(Expresados en euros)

ACTIVO
ACTIVO NO CORRIENTE

Inmovilizado intangible
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas

Inmovilizado material

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

Inversiones en E* del grupo y asoc. a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a empresas

Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio

Créditos a terceros

Valores representativos de deuda
Otros activos financieros

Activos por Impuesto diferido
ACTIVO CORRIENTE

Existencias

Comerciales

Anticipo a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios.
Deudores varios

Personal

Otros créditos con las Administraciones Publicas
Anticipos a acreed. prest. servicios

Inversiones financieras a corto plazo

Otros activos financieros

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
Tesoreria

TOTAL ACTIVO

Notas Memoria

(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

(Nota 9.1)

(Nota 9.2)

(Nota 16)

(Nota 10)

(Nota 9.3)

(Nota 9.4)

(Nota 9.5)

31/12/2014
9.491.783,73

9.056,14
5.123,81

3.932,33

4.552.051.98
3.103.571,13
1.438.375,17

10.105,68

1.865.293,53
943.393,05
921.900,48

647.894,16
311.569.46
336.324,70

2.243.304,46
114.680,47
10.333,28
232.000,00
1.886.290,71

174.183,46
15.206.764.33

7.793.071,15
7.793.071,15
5.529.073,85
5.392.060.87
54.851,27
16.230,04
65.931,67
1.440.643,42
1.440.643.42

443.975,91
443.975.91

24.698.548,06

31/12/2013

10.261.287.38

4.241.83
1.964.06
2.271,77

4.822.152,98
3.283.738,37
1.491.436,15

46.978.,46

2.091.919.20
943.393,05
1.148.526,15

(]

.524.001,60
105.225,47
13.030,00

2.405.746,13
157.381,07
13.484.312,73

6.896.514,14
6.864.711.37
31.802,77
.500.626,63
5.403.185,57
43.339,30
16.080,00
37.754,064
267,12
315.836,38
315.836,38

5

771.335,58
771.335,58

23.745.600,11

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas v Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de

Flujos de Lfectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.

Pagina 1
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

9 CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013

(Expresados en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO
PATRIMONIO NETO

Fondos propios
Capital

Capital escriturado
Reservas

Legal

Otras reservas

(Acciones y particip. patrimonio propias)
Resultado del ejercicio

Su bv., donaciones y legados recibidos
PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo
Otras provisiones

Deudas a largo plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido
PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo

Deudas a corto plazo
Deudas con entidades de crédito
Otros pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)
Otras deudas con las Administraciones Publicas
Anticipos de clientes

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO

Notas Memoria

(Nota 11)

(Nota 11.d)
(Nota 11.a)

(Nota 11.b)

(Nota I1.¢)
(Nota 3)

(Nota 11.¢)

(Nota 12)

(Nota 13)

(Nota 11.¢)

(Nota 12)

(Nota 13)

(Nota 13)

3171272014

19.595.805,83

19.589.276,32
3.186.000,00
3.186.000,00
16.336.615,85
637.200,00
15.699.415.85

66.660,47
6.529,51
813.398,01

266.220,16
266.220,16

44.566,05
2.000,00
2.566,05

,\
3

b b tn

2.611,80
4.289.344,22
220.519.85

405.115,47
400.000,00
5.115,47

3.663.708,90
3.094.721,79
391.369,42
91.260,77
69.408,87
16.948.,05

24.698.548,06

31/12/2013

19.788.017,85

19.780.397,43
3.215.625,00
3.215.625,00
16.960.878,78
643.125,00
16.317.753,78

(129.024,45)
(267.081,90)
7.620,42
681.168,48

370.096,54
370.096,54

307.806,05

307.806,05
3.265,89
3.276.413,78
306.650,42

170.986,81
119.986,52
51.000,29

2.798.776,55
2.286.914,19
337.263,43
90.153,05
75.646,85
8.799,03

23.745.600,11

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de

Flujos de Efectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.

Pagina 2



CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

C:ANARI AS EXPLOSIVOS, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS 2014 Y 2013

(Expresadas en euros)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS Notas Memoria 2014 2013

(
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Importe neto de la cifra de negocio

(Nota 14 a)

18.296.849,66

Ventas netas

Prestaciones de servicios

Aprovisionamientos
Consumo de mercaderias
Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Deterioro de mercaderias, mat.primas v otros aprovisionamientos

Otros ingresos de explotacion
Ingresos accesorios v otros de gestion corriente

Subv.de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio

Gastos de personal
Sueldos, salarios v asimilados

Cargas sociales

Otros gastos de explotacion
Servicios exteriores
Tributos

Pérdidas, deterioro v variac.de provisiones por operac.comerciales

Amortizacion del inmovilizado
Imputacion Subv.de inmov.no financ.y otras.

Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado

Resultados por enajenaciones y otras.
RESULTADO DE EXPLOTACION

Ingresos linancieros
Otros ingresos de valores negociables v otros instrum. financ,

Gastos financieros
Por deudas con terceros
Por actualizacion de provisiones

Diferencins de cambio

Deterioro v result. por enajenaciones de instrumentos financieros

Deterioros y pérdidas
Resultados por enajenaciones y otras

RESULTADO FINANCIERO
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

Impuestos sobre beneficios
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE
OPERACIONES CONTINUADAS

18.121.176,96
175.672,70

(Nota 14 b) (14.653.537,19)
(14.582.609.49)

(74.620,01)

3.692.31

150.580,29
145.849.99
4.730,30

(Nota 14 ¢) (1.730.823.42)
(1.298.233,64)
(432.589.78)

(1.822.384,54)
(1,775.003.21)

(103.355.73)
56.17442

(Notas 5,6 v 7) (555.100,25)
(Nota 11.e) 1.558,44

363.175,89
363.175,89

50.318,88

130.922,09
130.922,09

(51.021,60)
(51.021,60)

(Nota 15) (5.719.82)

(43.784,46)
(43.784,46)

30.396,21

80,715,09
(Nota 16) (14.054.62)

66.660,47

19.325.642,63
19.206.736,41
118.906,22

(15.655.490.04)
(15.574.197.34)
(82.613,52)
1.320,82

132.693.39
128.111.66
4.581,73

(1.678.852.28)
(1.258.743,39)
(420.108,89)

(1.956.033.40)
(1.927.634.05)
(72.066.22)
43.666.87

(586.746,90)
1.558.44

3.05745
3.057.45

(414.170,71)

114.341,42
114.341.42

(48.653,52)
(27.077.44)
(21.576.08)

114354

(31.001.35)
(33.086.30)
2.084.95

35.830.09

(378.340,62)
111.258,72

(267.081.90)

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los
Balances de Situacion, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, los Estados de Flujos de Efectivos adjuntos y la
Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

(Expresadas en euros)

Notas
Memoria 2014 2013

A) RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS

66.660,47  (267.081,90)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto:
Por valoracion de activos y pasivos - -

Efecto impositivo - -

B) TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS
DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 11.e) 1.558.44 1.558,44
Efecto impositivo (467,53) (467,53)

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE
PERDIDAS Y GANANCIAS

1.090,91 1.090,91
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 67.751,38  (265.990,99)

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de
Efectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

B) ESTADO TOTAL DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO EN LOS

Saldo final del ano 2012

Saldo ajustado, inicio afio
2013

Total ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con socios
Otras variaciones del
patrimonio neto
Distribucion de resultados
del ejercicio anterior
Saldo final del afio 2013
Ajustes por cambios de
criterios

Ajustes por errores

Saldo ajustado, inicio aio
2014

Total ingresos y gastos
reconocidos

Operaciones con socios
Otras variaciones del
patrimonio neto
Distribucion de resultados
del ejercicio anterior.
Saldo final del afio 2014

Capital
Escriturado

3.215.625,00

3.215.625,00

3.215.625,00

3.215.625,00

(29.625,00)

3.186.000,00

EJERCICIOS 2014 Y 2013

(Expresadas en euros)

Reservas

16.953.207,32

16.953.207,32

7.671.46
16.960.878,78

16.960.878,78

(257.250,00)
(99.931,03)
{267.081.90)

16.336.615,85

Resultado del
ejercicio

573.621,46

573.621,46

(267.081,90)

(573.621,46)
(267.081,90)

(267.081,90)

66.060,47

267.081,90

66.660,47

Dividendo

(308.700,00)

(308.700,00)

(257.250,00)

Ll

wn

65.9

wn

0,00

257.250,00
(257.250,00)

Otros
instrumentos
de
patrimonio
neto

(129.024,45)

(129.024,45)

(129.024,45)

(129.024,45)

129.024,45

Subvyenciones,
donaciones y
legados
recibidos

8.711,33

8.711,33

(1.090,91)

7.620,42

7.620,42

(1.090,91)

6.529,51

Total

20.313.440,66

20.313.440,06

(268.172.81)
(257.250,00)

19.788.017,85

19.788.017,85

65.569,56

(257.781,58)

19.595.805,83

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Estados de Cambios en el
Patrimonio Neto, los Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, los Estados de Flujos de
Efectivos adjuntos y la Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas.

Pdgina 5



{

Ll AL N N R A

€

CCQO(

{

(

SOCCLI

¢

E¢ECC€CE(

(

(

O ¢

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 2014 Y 2013

(Expresado en euros)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DEL EJERCICIO

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

B

a)
b)
¢)
d)
¢)
}]
2)
h)
i)
3.
a)
b)
¢)
d)
¢)
f)
4.
1)
¢)
d)
5

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado

Amortizacion del Inmovilizado

Correcciones valorativas por deterioro (+/-)

Variacion de provisiones (+/-)

Imputacion de subvenciones (-)

Resultados por bajas v enajenaciones del inmovilizado (+/-)
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financicros (+/-)
Ingresos financieros (-)

Gastos financieros (+)

Diferencias de cambio (+/-)

Cambios en el capital corriente

Existencias (+/-)

Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)

Otros activos corrientes (+/-)

Acreedores v otras cuentas a pagar (+/-)

Otros pasivos corrientes (+/-)

Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos ¢ intereses (-)

Cobros de interés (+)

Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (+/-)

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion (+/-1+/-2+/-3+/-4)

B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6.
a)
|1)

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9.
b)
10.

4.
11.
a)
12.

E) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTE

Pagos por inversiones (-)
Empresas del grupo y asociadas
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Otros activos

Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Inversiones inmobiliarias

Otros activos

Flujos de efectivo de las actividades de inversion (7-6)

Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Amortizacion de instrumentos de patrimonio (-)

Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emision

Deudas con entidades de crédito (+)

Otras deudas (+)

Devolucion y amortizacion de

Deudas con entidades de crédito (4/-)

Otras deudas (+)

Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio

Dividendos (-)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (+/-9/-10+/-11)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

2014

80.715,09
(68.153,61)
555.100,25
40.092,15
(228.187.18)
(1.558.44)
(359.419.72)

(130.922.09)
51.021,60
5.719.82
(2.574,08)
(892.864,70)
59.460,76
24.211,62
865.450,51
(41.843,32)
(16.988.95)
27.511,84
(51.021,60)
130.922,09
(52.388.65)
37.499,24

(1.627.667,52)
(30.087.92)
(6.658.51)
(223.239,32)
(1.002,00)
(1.366.679,77)
1.049.701,53
467.131.66
60.000.00
522.569.87
(577.965,99)

(531.58)
(531.58)
470.888,66
636.760,00
632.000,00
4.760,00
(165.871.34)
(119.986,52)
(45.884.82)
(257.250,00)
(257.250.00)
213.107,08
(327.359,67)
771.335,58
443.975,91

2013

(378.340,62)
459.937.30
586.746,90

31.765.48
(64.753,36)
(1.558,44)
(1.770.81)
(2.084.95)
(114.341,42)
27.077.44
(1.143,54)
1.157.550,99
1.385.292.76
647.148,40
21.965.29
(758.768,51)
(114.811,46)
(23.275,49)
82.551,87
(27.077.44)
11434142
(4.712,11)
1.321.699,54

(2.043.185,85)
(61.037.66)
(1.226,75)
(246.404,36)
(1.734.517,08)
2.329.507,68
2.292.66
2.327.215,02

286.321,83

(919.043,22)
48.000,00
48.000,00

(967.043.22)
(484.215.89)
(482.827.33)
(565.950,00)
(565.950,00)
(1.484.993,22)
123.028,15
648.307,43
771.335,58

Las cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Lstados de Flujos de Efectivos, los
Balances de Situacion, las Cuentas de Pérdidas v Ganancias, los Estados de Cambios en el Patrimonio Neto adjuntos v la

Memoria Anual adjunta que consta de 21 Notas
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2014

Nota 1 — CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion y domicilio social

LLa Sociedad Canarias Explosivos, S.A.. (en adelante la Sociedad), fue constituida con
duracion indefinida en el afio 1945, tiene su domicilio social en Santa Cruz de Tenerife y
mantiene delegaciones para el desarrollo de sus actividades en el conjunto de las Islas
Canarias.

La Sociedad esta participada en un 51,99 % de su capital y votos por la sociedad “Inversiones
Echeyde, S.A.”, con la que forma grupo de sociedades en los términos previstos en el articulo
42 del Codigo de Comercio, si bien no alcanza al grupo la obligacion de consolidar sus
cuentas por encontrarse incurso en la dispensa que, por razon de tamaio, determina el articulo
8.3 del Real Decreto 1.159/2010, de 17 de septiembre. por el que se aprueban las Normas para
la Formulacion de Cuentas anuales Consolidadas.

b) Actividad

Su actividad se concreta a la fabricacion, importacién y compraventa de toda clase de
explosivos autorizados, cartucheria, armas y articulos de caza, pesca y similares. asi como
otros negocios andlogos al indicado objeto, asi como toda clase de negocios relacionados con
la agricultura en las Islas Canarias. Forma también parte de su objeto social la gestion y
explotacion de patrimonios inmobiliarios rusticos y urbanos.

Todas las actividades descritas pueden ser desarrolladas directa o indirectamente, mediante la
participacion en sociedades nacionales o extranjeras con objeto idéntico o analogo.

¢) Régimen legal

il

[La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de Capital.

Nota 2 — BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Bases

Las cuentas anuales estan formadas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos
ellos formulados en la version normal que expresamente sefiala el articulo 254 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, y el Plan General de Contabilidad desarrollado por el Real Decreto 1.514/2007,
de 16 de noviembre.
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b) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2014 reflejan la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados obtenidos en el ¢jercicio asi como la veracidad de los flujos
incorporados en el estado de flujos de efectivo, de conformidad con los principios contables y
criterios de valoracion aplicados en concordancia con los establecidos en el Plan General de
Contabilidad.

De forma expresa, a los efectos criticos de la valoracion y estimacion de incertidumbres, se
senala que las cuentas anuales se encuentran formuladas asumiendo el principio de empresa
en funcionamiento, sin que existan factores de duda sobre el principio indicado.

¢) Comparacion de la informacion

De conformidad con lo establecido en el articulo 35.6 del Codigo de Comercio y cumpliendo
los requisitos que se determinan en el marco conceptual del Plan General de Contabilidad, el
Consejo de Administracion presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas de
las cuentas anuales establecidas para el presente ejercicio, las correspondientes al ejercicio
anterior, manteniéndose uniformidad en la valoracion, estructura y criterios aplicados en
ambos ejercicios. El ¢jercicio social finaliza el 31 de diciembre de cada afio.

d) Informacion complementaria

De acuerdo con lo sefialado en los articulos 262 y 263 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, la Sociedad esta obligada formular el Informe de Gestion y auditar las
cuentas anuales, por lo que la Junta General de accionistas tiene nombrado auditores, a estos
efectos, para las cuentas de los ejercicios que finalizan ¢l 31 de diciembre de cada uno de los
ejercicios 2014, 2015 y 2016.

¢) Correccion de errores

En los casos en que se produce o detecta un error, generado en un ejercicio anterior, se
informa de la naturaleza del mismo, del importe de la correccién de la partida que
corresponda en los documentos que integran las cuentas anuales afectadas en cada ejercicio
comparativo y, si la aplicacion retrospectiva resulta impracticable, se informa sobre tal hecho
y la forma y momento de correccion del error.

f) Moneda de presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, todos los importes de las
cuentas anuales se presentan expresados en euros.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Nota 3 — APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion del resultado del ejercicio 2014 que sometera el Conscjo de
Administracion a la Junta General de accionistas es la siguiente:

Base de reparto 2014 2013
Pérdidas y ganancias ejercicio 66.660,47 (267.081,90)
Total 66.660,47 (267.081,90)
Aplicacién 2014 2013
A Reserva voluntaria....................... 66.660,47 (267.081,90)
Total 66.660,47 (267.081,90)

La Junta General celebrada en la fecha 21 de junio de 2014 aprobo la distribucion de
resultados del ejercicio 2013 antes indicada.

Los dividendos distribuidos por la Sociedad en los ultimos cinco afos tienen las siguientes
cuantias:

2014 2013 2012 2011 2010
257.250,00 565.950,00 565.950,00 617.400.00 411.600.00

La Junta General Extraordinaria, celebrada el 13 de diciembre de 2014, aprobo la distribucion
de un dividendo con cargo a reservas voluntarias, por importe de 257.250.00 curos, cuyo
importe fue aplicado a la compensacion de los dividendos a cuenta acordados por el Consejo
de Administracion, en las fechas 29 de marzo de 2014 y 21 de junio de 2014, con el detalle
que se transcribe:

Resultado previsible 2014 .......oooveiiiniiiiiiiciceee e 786.000,00
(=) PYEVISION IPUESIOS cvwiimummnmismmerisrsisimmsvimianas -314.520,00
Base de diStriDUCTON .vvvveeevvieeccieeeeireeeeeiveeeereeeeeeeeeeeeenesenens 471.480,00
Dividendos primero y segundo a cuenta ..............coovvvvvienns -257.250.00
Remanente econdmico previsible .....oocevveeeevieeceeeeeciieennne. 214.230.00
Tesoreria disponible a 21-06-2014 .......cc.ccovvvvvnivnciviriiiee. 1.048.150,00
Cobros generados hasta 21-06-2015 ... .o, 18.345.600,00

(-) Pagos previstos hasta 21-06-2015 -19.336.772.00
Remanente financiero previsible a 21-06-2013 .ooovvvveiveenn .. 56.978.00
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Nota 4 - NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado material e inversiones inmobiliarias

Se valoran, ambas, inicialmente al precio de adquisicion, que incluye, ademas del importe
facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento. todos los gastos
adicionales y directamente relacionados que se produzcan hasta su puesta en funcionamiento,
incluidos los de la ubicacion en el lugar de destino. En el caso de construcciones por la propia
Sociedad, se consideran todos los costes directamente imputables, asi como una parte
razonable de aquellos costes indirectos necesarios para la puesta en condiciones operativas de
los activos.

FForma parte también del inmovilizado o de la inversion la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas por desmantelamiento o retiro asociadas, siempre que se
registren las provisiones correspondientes. En aquellos casos en que los bienes necesiten un
periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de uso. se incluyen en la
valoracion la imputacion de los gastos financieros devengados antes de la puesta en
funcionamiento.

Posteriormente se valoran reduciendo su valor inicial con el importe acumulado por las
amortizaciones practicadas y. en su caso, por las correcciones valorativas por el deterioro
reconocido.

Las amortizaciones se practican de manera sistematica en funcion de la vida util de los bienes
y de su valor residual, atendiendo a la depreciacion por su funcionamiento y uso, sin perjuicio
de considerar también la obsolescencia que pudiera afectarles. En caso de originarse cambios
en el valor residual, la vida util o el método de amortizacion se contabilizan los efectos como
un cambio de las estimaciones contables.

El deterioro, cuando se produce en cuantia significativa, se contabiliza como gasto.
cuantificando la diferencia entre el valor contable y el importe recuperable, entendido ¢ste
como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes estimados de venta y su
valor en uso. En caso de producirse una recuperacion del deterioro, €sta se reconoce como un
ingreso. El reconocimiento del deterioro o su reversion en posteriores ejercicios determina el
ajuste de las amortizaciones, considerando los nuevos valores reconocidos.

LLos costes de renovacion, ampliacion o mejora se incorporan como mayor valor del bien, en
la medida que supongan un aumento de su capacidad o alargamiento de vida util, dindose en
tales casos la baja del valor contable de los elementos sustituidos.

La baja definitiva de los elementos del inmovilizado material o de las inversiones
inmobiliarias se produce en el momento de su enajenacion o cuando no se espera obtener
beneficios o rendimientos economicos futuros de tales activos.

En particular se aplican las normas especificas siguientes:
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al) En solares sin edificar
Se incluyen en su precio los gastos de acondicionamiento y, en su caso, el valor actual de las
obligaciones derivadas de los costes de rehabilitacion o desalojo.

a2) En construcciones
Se valora separadamente el valor del terreno y el de la construccion a los efectos de la
consideracion del valor afectado por la amortizacion.

a3) En utensilios y herramientas
Cuando no se encuentran vinculados a maquinarias o instalaciones, siendo su periodo de
utilizacion inferior a un afo, se cargan directamente como gasto del ejercicio. Si su utilizacion
excede de un afio, se regularizan mediante recuento fisico y valoracion razonable.

a4) Como arrendatarios operativos

Las inversiones que no pueden separarse del activo arrendado se contabilizan con los criterios
determinantes de la definicion de activo, amortizandose en funcion de la duracion y prorrogas
previsibles del arrendamiento.

b) Inmovilizado intangible

Se aplican los criterios seilalados anteriormente respecto al inmovilizado material cuando se
cumplen los dos requisitos adicionales:

- Se trate de un activo susceptible de ser separado y transmitido por la empresa

- Surge de derechos legales o contractuales.
En la valoracion posterior se determina si la vida util tiene una expectativa de duracion
definida o indefinida para, en el primer caso, establecer el sistema de amortizacion requerido,
mientras en el segundo no se produce amortizacion, verificaindose anualmente su eventual
deterioro, con las mismas pautas antes indicadas en la referencia del inmovilizado material.
Son aplicables en el inmovilizado intangible las normas especificas siguientes:

b1l) En investigacion y desarrollo

LLos gastos de investigacion y desarrollo se tratan como gastos del ejercicio en que se realizan.
Excepcionalmente se consideran como inmovilizacion intangible cuando se encuentran
especificamente individualizados en su coste y existe garantia de su éxito técnico y de su
rentabilidad econdmica comercial. En tal caso se amortizan durante un periodo maximo de
cinco afos, salvo que se produzca una pérdida sobrevenida de su valor que determine su
aplicacion directa a la cuenta de pérdidas y ganancias

b2) Propiedad industrial
Se contabiliza cuando se obtiene la correspondiente patente o similar, determinandose su vida
definida o indefinida a los efectos de fijacion del criterio de amortizacion o “test” de
deterioro.

b3) Programas informaiticos
Se contabilizan, tanto los adquiridos a terceros como los elaborados internamente por su valor
razonable, amortizandose en un plazo maximo de cinco afios sin perjuicio de considerar
anualmente su eventual deterioro.
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¢) Activos financieros

Las diferentes clases de activos se clasifican y valoran del siguiente modo:

cl) Préstamos y partidas a cobrar

Se corresponden con créditos, tanto por operaciones comerciales como no comerciales,
valordandose inicialmente por el coste, representado por el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que directamente le sean atribuibles.
Cuando las operaciones tienen un vencimiento no superior a un afo y carecen de un tipo de
interés contractual se valoran por su valor nominal, aplicandose los costes de transaccion
directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion posterior se calcula por su coste amortizado, aplicandose el método del tipo de
interés efectivo. salvo en los activos inicialmente valorados por su nominal.

En el cierre del ejercicio se efectiian las correcciones valorativas necesarias. si existe
evidencia objetiva del deterioro motivado por la insolvencia del deudor. Esta pérdida se
obtiene por diferencia entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo que se
estiman van a generarse, 0, en otros casos ¢l valor de cotizacion del activo cuando es
suficientemente fiable. Tanto ¢l deterioro como, en su caso, la posterior reversion se
reconocen como un gasto o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

¢2) Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Se corresponden con valores representativos de deudas con fecha de vencimiento fijada y
negociada en mercados activos en las que se tiene intencion efectiva y capacidad para
conservar hasta su vencimiento.

Se valoran inicialmente por el valor razonable de la contraprestacion entregada, mientras la
valoracion posterior se calcula por el coste amortizado, aplicindose el método del tipo de
interés efectivo, excepto que pueda considerarse otro valor como mas representativo del
importe recuperable.

¢3) Activos financieros mantenidos para negociar

Se corresponden con valores representativos de deudas o instrumentos de patrimonio
mantenidos para enajenar en el corto plazo, valorandose inicialmente por el valor razonable
de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion que le son directamente atribuibles
se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracion posterior se realiza por su valor razonable, imputandose las diferencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

c4) Inversiones financieras en el patrimonio de empresas del grupo
Se wvaloran inicialmente por el coste, representado por el valor razonable de la
contraprestacion entregada mas los costes de transaccidon que le sean directamente atribuibles.
La valoracion posterior se realiza por el valor de coste menos, en su caso, por el importe de
las correcciones valorativas por deterioro.
El importe de la correccion valorativa se determina como la diferencia entre su valor en libros
y su importe recuperable, entendido éste como el valor proporcional en el patrimonio neto de
la participada, corregido por las plusvalias tacitas existentes ¢n la fecha de valoracion. Las
correcciones valorativas por deterioro y, en su caso, su reversion, se registran como gastos o
un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias.
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d) Pasivos financieros

[as diferentes clases de pasivos se clasifican y valoran del siguiente modo:

d1) Débitos y partidas a pagar
Se corresponden con débitos, tanto por operaciones comerciales como no comerciales,
valorandose inicialmente por el coste, representado por el valor razonable de la
contraprestacion entregada menos los costes de transaccion que directamente le scan
atribuibles. Cuando las operaciones tienen un vencimiento no superior a un afio y carecen de
un tipo de interés contractual se valoran por su valor nominal, aplicaindose los costes de
transaccion directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
La valoracion posterior se calcula por su coste amortizado, aplicandose el método del tipo de
interés efectivo. salvo en los pasivos inicialmente valorados por su nominal.

d2) Pasivos financieros mantenidos para negociar

Se corresponden con débitos relacionados con una cartera de instrumentos financieros
gestionados conjuntamente para la obtencion de ganancias en el corto plazo, valoriandose
inicialmente por el coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada.
Los costes de transaccion que le son directamente atribuibles se reconocen directamente en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

La valoracién posterior se realiza por su valor razonable, imputiandose las diferencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias.

¢) Existencias

El método seguido en la asignacion de valor es el coste medio ponderado, excepto en el caso
de que se trate de bienes no intercambiables entre si o producidos para un proyecto especifico.
[La valoracion inicial lo es por su precio de adquisicion, que incluye el importe facturado por
el vendedor después de deducir cualquier descuento y con la inclusion de los intereses
incorporados en facturas o a los débitos con vencimiento no superior al afio y todos los gastos
adicionales hasta que los bienes sc hallen ubicados para su venta.

En caso de realizarse algin tipo de produccion se afiaden a los precios de adquisicion todos
los costes imputables al producto.

Cuando el valor neto realizable resulta ser inferior al valor reconocido inicial, se efectia la
oportuna correccion valorativa aplicandose como tal un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias y reconociéndose, en su caso, la posibilidad de reversion.

f) Moneda extranjera

[La Sociedad unicamente realiza operaciones en moneda extranjera sobre partidas monetarias.
La valoracion inicial de las transacciones se convierte a la moneda funcional, mediante la
aplicacion al importe en moneda extranjera del tipo de cambio al contado en la fecha de
reconocimiento de la transaccion.

Las liquidaciones por pago generan diferencias con la valoracion inicial, las cuales son
imputables a la cuenta de pérdidas y ganancias, considerando, en su caso, la existencia de
coberturas de tipo cambio que pudieran haberse concertado.

Al cierre del ejercicio se valoran los débitos o créditos en moneda extranjera aplicando el tipo
de cambio medio de contado existente en dicha fecha, reconociéndose las diferencias en la
cuenta de pérdidas y ganancias.
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g) Impuesto General Indirecto Canario v otros impuestos indirectos

El IGIC soportado no forma parte del precio de adquisicion de los activos corrientes o no
corrientes, asi como de las operaciones o de los servicios gravados por el impuesto.

El IGIC repercutido no forma parte del ingreso derivado de las operaciones gravadas o del
importe obtenido en la enajenacion de o baja de activos no corrientes.

Otros impuestos indirectos que puedan tomar como referencia la cifra de negocios, pero cuyo
hecho imponible no sea la operacion por la que se transmiten los activos o se prestan los
servicios se contabilizan como gastos en el ejercicio.

h) Impuestos sobre beneficios

Los impuestos sobre el beneficio se liquidan a partir del resultado empresarial calculado de
acuerdo con normas fiscales. Los criterios aplicados se refieren a:

h1) Activos y pasivos por impuestos corrientes
Se reconoce un pasivo como impuesto corriente correspondiente al ejercicio presente y
anterior en la medida en que tal impuesto se encuentre pendiente de pago. En el caso
contrario, si la cantidad pagada anticipadamente excede del impuesto por dichos ejercicios, el
exceso se reconoce como un activo. En tal sentido, las deducciones y otras ventajas fiscales en
la cuota del impuesto, excluidas las retenciones, pagos a cuenta y pérdidas fiscales aplicadas
dan lugar a un menor importe del impuesto corriente.

h2) Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconoce un pasivo, como impuesto diferido. por el efecto impositivo sobre todas las
diferencias temporarias imponibles, salvo que éstas surjan del reconocimiento de activos o
pasivos en transacciones que no son combinaciones de negocios y ademds no afecten al
resultado contable o a la base imponible, asi como en inversiones en empresas del grupo
cuando se controla el momento de la reversion o existe la probabilidad de que tal diferencia
no revertird en un futuro previsible.

Se reconoce un activo, como impuesto diferido, por el efecto impositivo sobre aquellas
diferencias temporarias deducibles de las que resulta probable disponer, en un futuro, de
ganancias fiscales que permiten la aplicacion de éstos activos.

En las fechas de cierre de cuentas, se analizan los activos y pasivos por impuestos diferidos,
realizandose los ajustes valorativos necesarios en la medida que existan dudas sobre su
exigencia o recuperabilidad futura.

h3) Gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios
El gasto o ingreso por impuesto sobre beneficios del ejercicio comprende la parte relativa al
gasto o ingreso por el impuesto corriente y la parte del gasto o ingreso por el impuesto
diferido.
El gasto o ingreso por impuesto corriente se corresponde con la cancelacion de retenciones y
pagos a cuenta y el reconocimiento de pasivos y activos por impuesto corriente y el gasto por
impuesto diferido se corresponde con el reconocimiento y la cancelacion respectiva de los
pasivos y activos por impuestos diferidos.
Tanto el gasto como el ingreso por impuesto corriente como diferido se inscriben en la cuenta
de pérdidas y ganancias. No obstante, cuando los activos o pasivos por impuestos diferidos se
relacionan con una transaccion reconocida directamente en una partida de patrimonio neto, sc
reconoce con cargo o abono a dicha partida.

Pagina 14



CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

i) Ingresos por ventas v prestaciones de servicios

Estos ingresos se valoran por el valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
representada por el precio acordado para dichos bienes o servicios, con deduccion de
cualquier tipo de descuento o rebaja y con inclusion de los intereses incorporados cuando los
créditos tienen un vencimiento inferior a un afio y no tengan un tipo de interés contractual
que tenga un efecto significativo.

Cuando se producen dudas relativas al cobro de un importe previamente reconocido como
ingreso, las cantidades que se consideran incobrables se registran como un gasto por deterioro
y N0 COMO un menor ingreso.

j) Gastos de naturaleza medioambiental

En relacion con aquellas actuaciones realizadas por la empresa que pueden tener incidencia en
el medio ambiente, se imputan a pérdidas y ganancias los gastos incurridos en la preservacion
de este medio, excepto cuando puedan suponer proyectos con sustantividad que incorporen
mejoras de capacidad o eficiencia susceptibles de capitalizacion ¢ incorporacion como
inmovilizado.

k) Provisiones v contingencias

La Sociedad tiene reconocidas como provisiones aquellos pasivos que pueden resultar
indeterminados respecto a su importe o respecto a la fecha en que puedan ser cancelados.

Se valoran en la fecha de cierre con la mejor estimacion posible del importe que serd
necesario para cancelar la obligacion, registrandose los ajustes para su actualizacion como un
gasto financiero del ¢jercicio conforme se produce el devengo.

En el caso de evidenciarse alguna contingencia, se establece la correspondiente informacion
especifica en la memoria.

l) Retribuciones a largo plazo al personal

La Sociedad tiene establecida la cobertura de un seguro de jubilacion y muerte para todo su
personal, concertado con entidad aseguradora, vinculado a la permanencia del trabajador en el
momento de producirse cualquicra de las situaciones mencionadas, sin que exista derecho
consolidado en caso de producirse la baja laboral voluntaria extemporanea, salvo casos
excepcionales expresamente tasados en las condiciones de contratacion de las polizas
aseguradoras.

m) Arrendamientos v operaciones similares

La Sociedad puede actuar como arrendatario en contratos de arrendamientos financieros, asi
como en una diversa actuacion de arrendador o arrendatario en diferentes contratos de
arrendamientos operativos. Los criterios seguidos en cada una de las circunstancias son los
siguientes:

m1l) Como arrendatario en arrendamientos financieros

Se registra el activo de acuerdo con su naturaleza y un pasivo financiero por el mismo
importe, siendo éste el menor entre el valor razonable del activo arrendado y el valor actual al
inicio de los pagos acordados. incluyendo la opcion de compra. Se consideran los gastos
directos inherentes a la operacion como mayor valor del activo y para el célculo se utiliza el
tipo de interés implicito del contrato o, en su defecto, el de operaciones similares. La carga
financiera total se distribuye a lo largo del plazo de arrendamiento y se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias aplicando ¢l método de tipo de interés.
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m2) Como arrendador o arrendatario en arrendamientos operativos

LLos ingresos y gastos, correspondientes en su caso como arrendador o arrendatario, derivados
del arrendamiento se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que unos vy
otros se devengan.

Como arrendador se manticne la valoracion de los activos arrendados conforme a su
naturaleza, incrementando su valor en los importes que corresponde asumir por contrato, los
cuales se reconocen como gasto durante el plazo del arrendamiento.

n) Subvenciones
LLas subvenciones no reintegrables se contabilizan, inicialmente y con caracter general, como
ingresos imputables directamente al patrimonio neto.

Se valoran por el valor razonable del importe concedido, en caso de ser de cardcter monetario,
o por el valor razonable del bien recibido, caso de tratarse de un bien no monetario.

A los efectos de su imputacion a la cuenta de pérdidas y ganancias los criterios aplicables
distinguen los siguientes casos:

nl) Aplicaciones en el mismo ejercicio
Cuando se trata de subvenciones concedidas para financiar gastos especificos del ejercicio de
que se trate o si se reciben sin asignacion a una finalidad especifica.

n2) Aplicaciones proporcionales en diferentes ejercicios

Cuando se trata de subvenciones concedidas para adquirir activos o para cancelar pasivos se
distingue a su vez:

- En activos de inmovilizados, en proporcion a las dotaciones de amortizaciones.

- En existencias, excluidos rapeles comerciales, en proporcion a las salidas.

- En cancelacion de deudas, en proporcion a las cancelaciones.

0) Cambios en criterios contables, errores v estimaciones

Cuando se produce un cambio de criterio contable, se aplica de forma retroactiva y su efecto
se calcula desde el ejercicio mas antiguo del que se dispone de informacion. Los gastos ¢
ingresos derivados de esta aplicacion se imputan directamente al patrimonio neto,
modificandose al tiempo las cifras afectadas en la informacion comparativa de los ejercicios a
los que les afecte el cambio.

En la subsanacion de errores relativos a ejercicios anteriores se aplican las mismas reglas que
para los cambios de criterios contables, siempre que las inexactitudes en las cuentas anuales
de ejercicios anteriores pudicran haberse evitado de haber dispuesto de informacion fiable que
se encontrase disponible cuando se formularon.

Cuando se obtiene informacion adicional que permite un mejor conocimiento de los hechos,
el cambio de estimaciones contables se aplica de forma prospectiva segtn la naturaleza de la
operacién de que se trate.
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Nota 5 — INMOVILIZADO INTANGIBLE

El movimiento producido en los ejercicios 2014 y 2013 en el inmovilizado inmaterial es el
siguiente:

_ 01/01/2013 Aumentos Traspasos 31/12/2013 Aumentos 31/12/2014
Propiedad industrial 9.806,65 - 1.226,75 11.033.40 3.523,51 14.556.91
Amort. acumulada (9.035,16) (34.18) - (9.069.34) (363.76) (9.433.10)
Valor Neto Contable 771,49 (34.18) 1.226,75 1.964,06 3.159,75 5.123,81
Aplicaciones inform. 38.159,40 - - 38.159.40 3.135,00 41.294.40
Amort. acumulada (34.688.92) (1.192,71) - (35.881.63) (1.480.44) (37.362.07)
Valor Neto Contable 3.47048 (1.192,71) - 2.277,77 (1.480,44) « 3.932,33
Total inm, inmaterial 47.966.05 - - 49.192.80 6.658.51 55.851.31
Total amort. acumulada (43.724,08) (1.226.89) - (44.950.97) (1.844.20)  (46.795.17)

Total Inmov. Intangible 4.241,97 4.241.83 9.056,14

[Los porcentajes de amortizacion aplicados en el ejercicio 2014 y 2013 son los siguientes:

Porcentaje Aifos de vida qatil
anual estimados
Propiedad industrial 2.00% 50
Aplicaciones informaticas 22,00% 4.5

La totalidad de los activos intangibles estan afectos a la explotacion.

La Sociedad utiliza en concesion de la Autoridad Portuaria de Santa Cruz de Tenerife los
terrenos donde se ubican las oficinas centrales, almacenes y el laboratorio de diagndstico
agricola. Dicha concesion se establecio inicialmente por un plazo inicial de diez afos a partir
del 12 de febrero de 1997, habiéndose prorrogado posteriormente durante dos plazos de cinco
afos cada uno de cllos hasta el 13 de febrero de 2017, en la cual ha quedado fijada la
caducidad de la concesion.

La concesion tiene establecido un canon anual, por los conceptos de aprovechamiento
especial, ocupacion privativa y servicios generales, cuyos importes se reconocen como gastos
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

1 desmantelamiento de las construcciones e instalaciones en la fecha de extincion de la
concesion ha de suponer el abandono de los activos incorporados a la actividad citada, (nota
6), sin que haya sido objeto de valoracion intangible la concesion mencionada.

Para hacer frente a las obligaciones y gastos previsibles que puedan derivarse de las

obligaciones de desmantelamiento, la Sociedad mantiene una provision en tal concepto (nota
4.k), cuya evaluacion se actualiza anualmente y se encuentra cuantificada en la nota 12,
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Nota 6 - INMOVILIZADO MATERIAL

Segtin se indica en la nota 5, el valor de los bienes afectos a la concesion administrativa a 31

de diciembre de 2014 y 2013 es la siguiente:

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Amort. Valor neto
Edificios e instalaciones Importe Acumulada Contable
Construcciones generales 1.245.262,21 1.245.262,21 -
Accesos y complementos 19.207.40 11.292,16 7.915.24
Construccion laboratorio 230.174,80 230.174.80 -
Instalaciones generales 28.209,45 18.838.00 9.371,45
Ejercicio 2014 1.522.853,86 1.505.567,17 17.286,69

Amort. Valor neto
Edificios e instalaciones Importe Acumulada Contable
Construcciones gencrales 1.245.262.21 1.245.262.21 -
Accesos v complementos 19.207.40 10.331.79 8.875.61
Construccion laboratorio 230.174,80 230.174,80 -
Instalaciones gencerales 25.626,88 16.084,23 9.542.65
Ejercicio 2013 1.520.271,29 1.501.853,03 18.418,26

La Sociedad mantiene inversiones afectas a la Reserva de Inversiones Canarias (en adelante
“RIC™), definidas en el articulo 25.3.a) de la Ley 19/1994, de modificacion del Régimen
Economico y Fiscal de Canarias, cuyas cuantias, después de cumplido el periodo obligatorio
de permanencia en el activo tiene el siguiente detalle:

2013
15.695.633.04

2014

Inversiones acogidas a la normativa de la RIC 15.695.633.04

Inversiones liberadas por cumplimiento de la obligacion

g (12.405.602,94)
de permanencia

(12.291.642.80)

Inversiones afectas al final del ejercicio 3.290.030,10 3.403.990,24

En el presente cjercicio, segtn se seiala en la nota 1l.e), dentro de los plazos fijados
legalmente, se han materializado las inversiones con las que, en su totalidad, ha quedado
cumplido el compromiso pendiente de materializacion, en la cuantia siguiente:

2014 2013
Materializaciones pendientes al principio 464.881,00 734.399,15
Inversiones materiales realizadas en el ¢jercicio 232.881.60 269.517,55
Inversiones financicras realizadas en el ¢jercicio 232.000.00 -
Materializaciones pendientes al final - 464.881,60

En relacion a las amortizaciones del inmovilizado material, segun se indica en la nota 4.a), se
practica distribuyendo el coste lineal de los diferentes elementos del mismo entre los afios de

vida atil estimada, lo que determinan los siguientes porcentajes de amortizacion:
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Construcciones
Instalaciones técnicas
Maquinaria

Utillaje

Otras instalaciones
Mobiliario

Equipos informdticos
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material
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Porcentaje

anual

5-12

10-11
12-13,20

Aios de vida qtil

estimados
20 - 8,33

10 - 9,09
8,33 -7.58

8,33

8.33-7.58
10 - 9,09

4-3,64

6,25

10 -9.09

[La revision valorativa realizada sobre el inmovilizado material al finalizar el ejercicio no ha
estimado la existencia de deterioro del mismo, del que pudiera derivarse un ajuste en las cifras
que se muestran en las cuentas de balance.
Durante el ejercicio no se ha precisado estimar costes de desmantelamiento. retiro o
rehabilitacion sobre los bienes incorporados al inmovilizado.

LLos movimientos y variaciones mas importantes del inmovilizado material producidas en el

ejercicio 2014 es el siguiente:

Ejercicio 2014
Inversion:
Terrenos y bienes naturales
Construcciones
Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte
Otro inmovilizado material

Anticipos ¢ inmovilizado cn curso

Amortizacién acumulada:
Construcciones

Instalaciones téenicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
l:lementos de transporte

Otro inmovilizado material

Total Inmovilizado material

01/01/2014

1.762.509,13
5.175.878,43
3.206.025,32
784.798.08
86.370.66
346.435.32
8.538.26
46.978.46

11.417.533,66

(3.654.649.19)
(1.907.813.41)
(709.526.36)
(75.509,32)
(240.979,59)
(6.902.81)

(6.595.380,68)

4.822.152,98

Altas

Bajas

- (20.545.07)

2293746
15.080,79

(2539.542.31)

(1.036.38)

3.983,37 (30.081.72)
2.393,22 (42.523.29)
12.094.89 (19.273.44)
29.00 -
166.720,59 (21.028.41)
223.239,32  (394.030,62)

(153.508.,93)
(201.603.41)
(38.397,12)
(4.078,18)

23043191
1.036.38
30.081.72

42.523.30

(24.863,66) 19.273.44

(205,15) -
(422.656,45)  323.346,75
(199.417,13)  (70.683,87)

Traspasos

54.649.33
127.915,63

(182.564.96)

31/12/2014

1.741.964,06
4.939.273,58
3.274.719,06
886.615.36
46.240.59
339.256,77
8.567.26
10.105.68

11.246.742,36

(3.577.726.21)
(2.108.380.44)
(717.841.76)
(37.064.20)
(246.569.81)
(7.107,96)

(0.694.690,38)

4.552.051,98

In la fecha 26 de febrero de 2014 se procedio a la venta de una nave que figuraba en el activo
de la Sociedad por un valor neto contable, en el momento de la operacion, de 49.655,47 curos,
habiéndose enajenado por importe de 480.000,00 euros.
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Los movimientos y variaciones més importantes del inmovilizado material, producidos en el

ejercicio 2013 es el siguiente:

Ejercicio 2013
Inversion:

Terrenos v bienes naturales
Construcciones

Instalaciones técnicas v maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Anticipos ¢ inmovilizado en curso

Amortizacion acumulada:
Construcciones

Instalaciones téenicas v maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado material

Total Inmovilizado material

01/01/2013

1.762.509,13
5.175.878.43
3.103.662.95
772.393,56
77.682.76
314.470.96
6.939,60
70.339.56

11.283.876,95

(3.483.686.69)
(1.795.260,32)
(658.060,16)
(72.135,88)
(242.779,04)
(6.709,79)

(0.258.631,88)

5.025.245,07

Altas

50.336,76
12.404,52
8.687.90
56.969.57
1.598.66
117.633,70

247.631,11

(170.962,50)
(200.295.53)
(51.466.20)
(3.373,44)

Bajas

(87.742.44)

(112.747.65)

87.742,44

(22.683.91) 24.483.36
(193.02) -
(448.974,60)  112.225,80
(201.343,49) (521,85)

Traspasos

139.768.05

(140.994.80)

(1.226,75)

(1.226,75)

31/12/2013

1.762.509.13
5.175.878.43
3.206.025.32
784,798,08
86.370.66
346.435.32
8.538.26
46.978.46

11.417.533,66

(3.654.649.19)
(1.907.813.41)
(709.526.36)
(75.509,32)
(240.979.59)
(6.902.81)

(6.595.380,68)

4.822.152,98

En el ejercicio 2013 fue puesta en funcionamiento un robot paletizador, incluido en los
conceptos de Instalaciones técnicas y maquinaria, por importe de 138.349,85.

Elementos totalmente amortizados

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 existen activos inmovilizados materiales afectos a la
explotacion que se encuentran totalmente amortizados seguin el siguiente detalle:

Construcciones

Maquinaria y utillaje
Instalaciones téenicas

Otras instalaciones

Mobiliario

Equipos proceso de informacion
Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Total

2014
1.887.171,83

1.412.889.96
61.980,22
391.625,28
128.734.54
29.640.66
183.044.44
6.548.70
4.101.635,64

2013
1.887.171.83
1.338.779,63

53.265,22

278.611.81
121.534,97
70.867.46
187.063.29
6.548,70
3.943.842.91

Pagina 20



CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Otra informacion

La Sociedad no tiene afectados bienes a garantias o restricciones de su titularidad y. durante
los ejercicios mencionados, no ha recibido subvenciones o donaciones destinadas a la
financiacion de los mismos.

lLa totalidad del inmovilizado material se encuentra cubierto de manera suficiente ante
posibles riesgos, mediante contratacion de pdlizas de seguro establecidas sobre los mismos.

[La Sociedad no tiene contraidos compromisos de adquisicion de activos, cuya financiacion
debiera preverse.

Nota 7 — INVERSIONES INMOBILIARIAS

Ista clasificacion de inversiones se corresponde con la consideracion de terrenos y
construcciones que la Sociedad destina a la obtencion de ingresos por arrendamientos o que
mantiene con la finalidad de obtener plusvalias a través de su futura enajenacion. Segin se
sefiala en la nota 4.a), a estas inversiones le son aplicables idénticos criterios a los
establecidos para el inmovilizado material.

El criterio de amortizacion de las inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Porcentaje Afos de vida atil
anual estimados
Construcciones 5-12 20 - 8,33
Otras instalaciones 12-13,20 8,33-7,58

[Los movimientos y variaciones mds importantes de las inversiones inmobiliarias producidas
en el ejercicio 2014 y 2013 es el siguiente:

01/01/2013 Altas 01/01/2014 Altas Bajas 31/12/2014
Inversion:
Terrenos 943.393.05 - 943.393.05 - - 943.393.05
Construcciones 2.482.643.28 - 2.482.643.28 1.002,00  (150.253,00)  2.333.392.28
3.426.036,33 3.426.036,33 1.002,00 (150.253,00)  3.276.785,33
Amort. Acumulada:
Construcciones (1.197.571.72)  (136.545.41) (1.334.117.13)  (130.599,58) 53.22491 (1.411.491,80)

Total Inv. inmobiliarias  2.228.464,61 (136.545,41)  2.091.919.20  (129.597,58)  (97.028,08)  1.865.293.53
Durante el ejercicio se ha producido la enajenacion de una inversion inmobiliaria, situada en

el término de Los Silos (Tenerife). generando una pérdida, tratada como Resultado
excepcional, de 58.056,50.

Pagina 21



C@OCC O

(

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Otra informacion

La revision valorativa realizada sobre las inversiones inmobiliarias, al finalizar el ¢jercicio, no
ha estimado la existencia de deterioro de las mismas, del que pudiera derivarse un ajuste en
las cifras que se muestran en las cuentas de balance.

[La Sociedad no tiene afectados bienes a garantias o restricciones de su titularidad y. durante
los ejercicios mencionados, no ha recibido subvenciones o donaciones destinadas a
financiacion de los mismos.

La totalidad de las inversiones inmobiliarias se encuentran cubiertas de manera suficiente ante
posibles riesgos, mediante contratacion de poélizas de seguro establecidas sobre las mismas.

La Sociedad no tiene contraidos compromisos de adquisicion de activos inmobiliarios, cuya

financiacion debiera preverse. Asimismo, la Sociedad no tiene contraidos compromisos de
enajenacion de activos clasificados en esta ribrica.

Nota 8 — ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA

SIMILAR

a) Arrendamientos financieros

[.a Sociedad no mantiene, ni en calidad de arrendador ni en la de arrendatario, contratos de
arrendamiento financiero sobre bienes del activo, que hayan sido cedidos o asumidos,
respectivamente, en las presentes cuentas anuales.

b) Arrendamientos operativos (1a Sociedad como arrendataria)

.a Sociedad mantiene contratos de arrendamiento, en calidad de arrendatario, cuyos pagos
satisfechos en el ejercicio 2014 y 2013, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, por
cuotas de arrendamientos es el siguiente, en euros:

2014 2013
Sobre bienes de gestion comercial 60.960,00 56.162,87
Total 60.960,00 56.162,87

El importe de los pagos futuros minimos sobre arrendamientos se han estimado en los
siguientes importes:

Futuros
Hasta un afio 55.290,00
Entre uno y cinco afios 127.290,00
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a) Arrendamientos operativos (la Sociedad como arrendadora)

LLa Sociedad mantiene contratos de arrendamiento, en calidad de arrendador, cuyos ingresos
percibidos en el ejercicio 2014 y 2013, con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias. por
cuotas de arrendamientos es el siguiente:

Sobre construcciones comerciales

Sobre viviendas

Total

2014

62.747,22
16.051,20
78.798,42

2013
57.022,09

2.800,00
59.822,09

No existen cuotas contingentes que hayan sido tratadas como ingresos en los ejercicios

respectivos.

La Sociedad mantiene en algunos de estos contratos, clausulas de actualizacion con opceion de
compra, y ¢l importe de los cobros futuros minimos se estiman en las cuantias siguientes:

Hasta un afo

Entre uno y cinco afios

Mas de cinco afios

Nota 9 — ACTIVOS FINANCIEROS

Futuros
95.291.95
215.072,27

225.825.88

El detalle de los activos financieros al finalizar los ejercicios 2014 y 2013, configurados a
largo y corto plazo, es el siguiente:

Largo plazo

Activos a valor razonable con

cambios en Pérdidas y Ganancias

- Mantenidos para negociar

- Otros

Inv. mantenidas hasta el vto.

Préstamos y partidas a cobrar
Total a largo plazo

Corto plazo
Activos a valor razonable con
cambios en Pérdidas y Ganancias

- Otros
Inv. mantenidas hasta ¢l vto.
Préstamos vy partidas a cobrar

Total a corto plazo

Instrumentos

de patrimonio
2014 2013
426.249,93 460.579,39
114.680.47 105.225.47
311.569.46 355.353.92
232.000,00 -
658.24993  460.579,39

Valores representativos
de deuda

2014

5.766,01
5.766.01
1.880.524,70

1.886.290,71

15.043,42

15.043.42
1.425.600,00

1.440.643,42

2013

5.635,24
5.635.24
2.400.110,89

2.405.746,13

15.330,38
15.330,38
300.506,00

315.836,38

Créditos, derivados

y otros

2014 2013
10.333,28 13.030,00
10.333,28 13.030.00
336.324,70 306.236,78
346.657,98 319.266,78
5.907.118,09  6.232.075,34
5.907.118,09  6.232.075,34
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9.1) Inversiones en empresas del srupo v asociadas a largo plazo

Empresas del grupo

[La Sociedad posee la totalidad de las participaciones sociales de “Finca Los Morales de
Tirajana, S.L..U.” desde 10 de junio de 2002. Esta sociedad fue constituida en dicha fecha por
Canarias Explosivos S.A., como socio tnico de la misma. Con fecha de 22 de enero de 2003,
incorpord, por segregacion, parte de las actividades agricolas desarrolladas por Canarias
Explosivos S.A.

IEsta sociedad tiene por objeto social la explotacion de fincas rasticas y de toda clase de
cultivos, caza o ganaderia, tenencia y explotacion de fincas de experimentacion agraria y la
elaboracion de vinos de forma directa o indirecta y su comercializacion.

Su domicilio social esta situado en Santa Cruz de Tenerife, y la totalidad de las explotaciones
y actividades radican en la isla de Gran Canaria.

El capital social de la misma esta fijado en 6.000 participaciones sociales, de 100,00 euros de
valor nominal cada una de ellas, acumulables e indivisibles. Su patrimonio neto a 31 de
diciembre de 2014 es el siguiente:

Resultado
Valor Capital Prima de Resultados del Patrimonio
Nombre inversion Social emision anteriores ejercicio Neto

Finca Los Morales de Tirajana, SLU 600.000,00  600.000,00 300.000,00 (544.646,08) (43.784.46) 311.569.46

El valor en libros de las participaciones de esta sociedad es el siguiente:

2014 2013
Importe inicial 1.200.000,00 1.200.000,00
Deterioro al final del ejercicio (888.430,54) (844.646,08)
Valor neto contable 311.569.46 355.353,92

A 31 de diciembre de 2014, la Sociedad ha contabilizado ¢l deterioro experimentado por la
diferencia entre ¢l valor patrimonial de “Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.” al principio y
final del ejercicio por importe de 43.784.46.

[.a Sociedad mantiene un crédito con “Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.”, por importe de

336.324,70 (306.236.78 en el ¢jercicio anterior), derivado de operaciones de financiacion y
otras de cardcter comercial.
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Las inversiones aqui clasificadas son valoradas como activos a valor razonable, con cambios
aplicables en la cuenta de pérdidas y ganancias. Su composicion es la siguiente, en curos:

[nstrumentos de patrimonio

(-) Deterioro instrumentos de patrimonio
Parcial

Créditos a I/p al personal

Valores representativos de deuda

Depdsitos v fianzas

Imposiciones a largo plazo

Total

2014
126.700.47

(12.020,00)

114.680,47
10.333.28

232.000.00

5.766.01

1.880.524.70
2.243.304,46

2

2013
117.245.47

(12.020,00)
105.225,47
13.030,00
5.635.24
.400.110.89

2.524.001,60

[:] detalle de las imposiciones a largo plazo es el siguiente, en euros:

2014 2013
Imposiciones a plazo fijo 100.000,00 200.000,00
Fondos de Inversion 1.780.524.70 2.200.110.89
Total 1.880.524,70 2.400.110,89

Los instrumentos de patrimonio se corresponden con las inversiones siguientes:

Inversiones 2014 2013
Sogarte. S.G.R. 601.01 601,01
Caja Rural de Santa Cruz de Tenerife 60.651.62 60.651.62
Caja Rural de Canarias 39.510.00 30.055,00
Participaciones en Galerias de Agua 13.917.84 13.917.84
Total 114.680,47 105.225,47

9.2) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar a corto plazo

[Las cuentas contenidas en este apartado son valoradas a su coste amortizado, previéndose su
recuperacion en plazo inferior a un afio. Su composicion a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
la siguiente:

Concepto 2014 2013

Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.367.382,09 6.318.775.84
( - ) Deterioro en clientes por ventas y servicios (975.321,22) (915.590,27)
Parcial 5.392.060,87 5.403.185,57
Deudores varios 54.851,27 43.339.30
Personal 16.230.04 16.080,00
Administraciones Piblicas 65.931,67 37.754,64
Anticipos a acreedores - 267,12

Total 5.529.073,85 5.500.626,63
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El deterioro acumulado se evalia en funcion de las circunstancias v la negociacion requerida
en cada caso, habiéndose obtenido los resultados que se expresan seguidamente:

Al principio Aumentos Reversion Incobrables Al final
Dudoso cobro 2014 915.590,27 78.626.10 (11.900,00) (6.995,15) 975.321,22
Dudoso cobro 2013 1.102.924.70 - (64.753.36) (122.581.07) 915.590,27

9.3) Inversiones financieras a corto plazo

[Las cuentas contenidas en este apartado son valoradas a su coste amortizado, previéndose su
recuperacion en plazo inferior a un afo. Representan un conjunto de participaciones en
productos financieros, con caracter transitorio y con tasas de interés especiales. destinadas a
atender la cancelacion normal de pasivos corrientes. El conjunto se representa:

Concepto 2014 2013
Imposiciones financieras a corto plazo 1.440.643,42 315.836,38

9.4) Efectivo v otros activos liquidos equivalentes

No existen restricciones limitativas en la utilizacion y disposicion de las cuentas de tesoreria
societarias.

Nota 10 - EXISTENCIAS

Conforme sefiala la nota 4.e), en el presente ejercicio y en el anterior se han puesto de
manifiesto correcciones valorativas en los inventarios fisicos de mercancias, configurandose
la situacion y deterioro que se indican, en euros:

Concepto 2014 2013
Existencias comerciales 6.563.948.48 5.639.281,01
Existencias inmobiliarias 1.239.882.81 1.239.882.81
Parcial 7.803.831,29 6.879.163.82
Deterioro existencias comerciales (10.760.14) (14.452.45)
Total 7.793.071,15 6.864.711,37

No existen limitaciones a las disponibilidades de las existencias por garantias u otras razones
analogas y la Sociedad mantiene contratos en materia de seguros para la cobertura de pérdidas
en los posibles riesgos de los productos almacenados en sus diferentes dependencias,
atendiendo al valor de adquisicion.

En las existencias de promociones inmobiliarias, no se estiman deterioros, en relacion a su
valor de coste, encontrandose representadas por los bienes y valores siguientes:
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Promocién Gran Tarajal

(Fuerteventura) 2014
Viviendas 1.081.216,92
Garajes 155.038,62
Trasteros 3.627.27
Total 1.239.882,81

Nota 11 — PATRIMONIO NETO

a) Capital Social

2013
1.081.216,92

155.038,62
3.627,27
1.239.882.81

Al inicio del ejercicio 2014, el capital social de Canarias Explosivos, S.A. estaba
representado por 25.725 acciones nominativas de 125,00 curos de valor nominal cada una, de
igual clase y con los mismos derechos, totalmente suscritas y desembolsadas, representativas

en su conjunto de 3.215.625,00 euros.

La Junta General Extraordinaria celebrada el 13 de diciembre de 2014, adoptd el acuerdo de
amortizacion de las 237 acciones propias adquiridas en ejercicios pasados, habiéndose
modificado el capital social en los Estatutos Sociales, y otorgada la correspondiente Escritura
Publica, con inscripcion de la misma en el Registro Mercantil en la fecha 19 de febrero de
2015. Consecuentemente, el capital social queda fijado en 3.186.000,00 euros, representado
por 25.488 acciones nominativas de 125.00 euros de valor nominal cada una de ellas,

enteramente suscritas y desembolsadas por 3.186.000,00 curos.

2014
Valor al principio del ejercicio 3.215.625,00
Reducecion de capital (29.625.00)
Valor al final del ejercicio 3.186.000,00

b) Reservas

2013

3.215.625,00

3.215.625,00

El detalle de las reservas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

2014
Reserva Legal 637.200,00
Reserva Voluntaria 12.409.363,95
Reserva para Inversiones en Canarias 3.290.030,10
Reserva por redenominacion a curos 21.80
Total Reservas 16.336.615,85

Reserva legal

2013
643.125,00

12.913.741,74
3.403.990,24
21,80
16.960.878,78

[a citada reserva. se dota con el 10% de los beneficios hasta que alcanza el 20% del capital
social, limite que se encuentra cubierto en la cuantia antes senalada. La reserva solo puede
destinarse a la compensacion de pérdidas, en el caso de que no existiesen otras reservas

disponibles suficientes para dicho fin.
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Como consecuencia de la reduccion de capital social anteriormente sefialada, la cuenta de
Reserva Legal refleja la siguiente variacion:

2014 2013
Valor al principio del ejercicio 643.125,00 643.125,00
Ajuste por reduccion de capital (5.925.00) -
Valor al final del ejercicio 637.200,00 643.125,00

Reserva voluntaria

Esta reserva esta conformada por las dotaciones procedentes de las diferentes distribuciones
de beneficios de ejercicios anteriores y por la reversion parcial de cantidades liberadas de la
Reserva de Inversiones Canarias. cuando en esta ultima sc acredita el cumplimiento de las
condiciones que permiten su traspaso. Las variaciones en los ejercicios se concretan:

2014 2013
Valor al principio del ejercicio 12.913.741,74 12.365.232,99
Distribucion resultado ejercicio anterior (267.081.90) 7.671.46
Distribucion dividendo en el ¢jercicio (257.250.00) -
Reversion RIC en el ejercicio 113.960.14 540.837.29
Ajuste por reduccion de capital (93.474.45) -
Gastos imputados por reduccion capital (531.58) -
Valor al final del ejercicio 12.409.363,95 12.913.741,74

Reserva de Inversiones Canarias

Acogida al régimen especial fiscal de la Ley 19/1994 y disposiciones complementarias, la
Sociedad mantiene esta reserva, cuyos movimientos y variaciones desde su origen son los
siguientes:
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Inversiones Liberadas

Valores desde origen
Dispuesto art, 27.3 (L. 19/1994)
Valor de In RIC a 31/12/2014

Anos
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001

2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011

2012
2013
2014

€] CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Dotaciones Realizadas

733.234,77

601.012,10

601.012,10
2.404.048.41
901.518.17
.502.530.26
352.277.23
.350.000,00
700.000.00
.100.000,00
.100.000,00
1.000.000,00

—
L

450.000.00
1.000,000,00
900.000,00

15.695.633,04 1

733.234.77
601.012,10
149.964.50
A87.711.38
819.240.43
875.200,49
000.972.87
871.723.84
.336.138,11
.625.026,39
550.580.63
540.837.29
113.960.14
940.030,10
281.187.37
826.203.38
508.210,10
269.517,55
464.881.60
5.695.633,04

[R]

(12.405.602.94) (12.405.602,94)

3.290.030,10

Inversiones afectas a la RIC

Inversiones pendientes de la RIC

Valor de la RIC al final del ejercicio

3.290.030,10

2014
3.290.030.10

3.290.030,10

Liberadas

733.234,77
601.012.10
149.964.50
2.187.711,38
819.240.43
875.200,49
1.000.972,87
1.871.723.84
1.336.138.11
1.625.026,39
550.580,63
540.837.29
113.960.14
12.405.602,94

2013
2.939.108.64

464.881,60
3.403.990,24

Con sujecion a la obligacion de mantenimiento de dichas inversiones por plazo de 5 anos
desde su desembolso y puesta en actividad, segin se detalla en la nota 6, los fondos
acumulados en la reserva quedaran de libre disposicion en los ejercicios y cuantias segun el

siguiente detalle:

Ejercicio

2015
2016
2017
2018
2019
2020

Total

Diferencia por ajuste del capital a euros

Disponibilidad

940.030.10
281.187.37
826.203.38
508.210.10
269.517.55
464.881.60
3.290.030,10

[a citada reserva recoge la diferencia surgida como consecuencia de la conversion a curos del
capital social, de acuerdo con el contenido de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, siendo de
indisponible aplicacion, en tanto no se autorice su utilizacioén por desarrollo legislativo.
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¢) Acciones propias

Durante el primer trimestre del ¢jercicio 2012 el Consejo de Administracion, haciendo uso de
la autorizacion concedida por la Junta General de Accionistas en la fecha 25 de junio de 2011,
adquiri6 237 acciones de la Sociedad, cuyo valor de transaccion fue el siguiente:

Acciones propias Importe

Valor de adquisicion 129.024.45
Gastos de la operacion 838.65
Valor de adquisicion 129.863,10

Como se ha indicado anteriormente en el punto a), dichas acciones han sido amortizadas,
reflejandose la siguiente variacion sobre dicha cuenta:

2014 2013
Valor al principio del ejercicio 129.863,10  129.863,10
Reduceion de capital (129.863,10) -
Valor al final del ejercicio - 129.863,10

d) Evolucion de los fondos propios

El estado de Cambios en el Patrimonio Neto expresa esta evolucion durante el ¢jercicio,
advirtiéndose que no existe ninguna circunstancia especifica que restrinja la disponibilidad de
las reservas, excepto lo senalado para la Reserva de Inversiones Canarias en ¢l punto ¢)
anterior.

¢) Subvenciones de Capital

En el ejercicio 2012, la Sociedad recibio una subvencion de capital del Gobierno de Canarias,
segun el siguiente detalle:

Importe Pasivo Fecha de

Organismo Objeto Concesion diferido concesion

(‘nns_ec.wrlu de !Illill!flflil y Comercio del !:z:ﬁtulflc:lmrx Solar 12.987.00 (3.896.10) 27/08/2012
Gobierno de Canarias T'érmica

En el ejercicio se ha imputado al resultado la cantidad de 1.558.44 (1.558.44 en 2013), en
concepto de distribucion proporcional de esta subvencion, con lo que su presentacion en el
balance tiene el siguiente detalle:

Traspaso a Ajuste tipo
Subvencion 31/12/2013 Resultados impositivo 31/12/2014
Subvenciones de capital 7.620,42 1.090,91 - 6.529.51
Pasivo por impuesto diferido 3.265,89 467,53 186,56 2.611.80
Total 10.886,31 1.558,44 186,56 2.141,31
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Nota 12 - PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

a) Provisiones

Las provisiones constituidas a largo plazo han tenido los siguientes movimientos durante los
gjercicios 2014 y 2013:

Ejercicio 2014 Responsabilidades Desmantelamiento
Valor al principio 103.876.38 266.220,16
(+) Dotacion por efecto financiero = =
(-) Aplicaciones (103.876.38) -
Valor al final del ejercicio - 266.220,16
Ejercicio 2013 Responsabilidades Desmantelamiento
Valor al principio 571.539,54 255.980,92
(+) Dotacion por efecto financicro 11.336.84 10.239.24
(-) Aplicaciones (479.000.00) .
Valor al final del ejercicio 103.876,38 266.220,16

Los importes aplicados en ambos ejercicios se corresponden con la extincion de
responsabilidades derivadas de la sancion impuesta por la Comision Nacional de la
Competencia, en Resolucion dictada sobre expediente instruido en la fecha 12 de febrero de
2008, siendo la cifra de 2014 el exceso no aplicado a dicha finalidad ¢ incorporado como
ingreso excepeional en el ejercicio.

La provision por desmantelamiento, se identifica con la evaluacion actual de los efectos que
se podrian derivar de la extincion de la concesion administrativa, mencionada nota 3, por la
que la Autoridad Portuaria de Santa Cruz de Tenerife adjudico a la Sociedad, bajo el sistema
de concesion administrativa, con reversion prolongada hasta el aio 2017, los terrenos en los
que se ubican las oficinas centrales. almacenes y el laboratorio de diagnostico agricola.

En el presente ejercicio no se ha considerado necesario incrementar su valoracion, mediante la
imputacion del efecto financiero de actualizacion, considerando que la misma es
representativa del valor actual del desmantelamiento que pueda producirse en aquella fecha.
Las provisiones a corto plazo contienen el conjunto de bonificaciones por consumos
reconocidas a clientes, cuyos importes se espera liquidar por compensacion en operaciones a
realizar en el proximo ejercicio.

b) Garantias y contingencias

Al cierre del presente ejercicio la Sociedad tenia presentados avales ante entidades y
organismos publicos por un importe global de 93.107.22 euros, otorgados por instituciones
financieras seglin el siguiente detalle:
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Avalista Institucion y organismo 2014 2013

La Caixa Autoridad portuaria concesién administrativa 24.619,96 24.619,96

La Caixa Autoridad portuaria concesion administrativa 20.401,06 20.401,06

La Caixa Linea avales (despachos importacion) 51.086.20 51.086,20
Total 93.107,22 93.107,22

Nota 13 — PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de los pasivos financieros a largo y corto plazo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es
¢l siguiente:

Entidades de Crédito Otras deudas

2014 2013 2014 2013
Debitos y partidas a pagar 232.000,00 - - -
Pasivos a valor razonable con cambios

v -y . - - 312.566,05 307.806,05

en Pérdidas y Ganancias
- Mantenidos para negociar - - 300.506.05 300.506,05
- Otros - - 12.060,00 7.300,00
Total 232.000,00 - 312.566,05 307.806,05

Corto plazo
Debitos y partidas a pagar 400.000,00 119.986,52 E -

Pasivos a valor razonable con cambios

i 5 ? - - 3.599.415,50 2,773.862,87
en Pérdidas y Ganancias

- Mantenidos para negociar - - 3.594.300.03 2.722.862,58
- Otros - - 5.115.47 51.000.29
Total 400.000,00 119.986,52 3.599.415,50 2.773.862,87

13.1) Deudas con entidades de crédito v otros pasivos financieros

El desglose de deudas a largo plazo, valoradas a coste amortizado. es el siguiente:

Concepto 2014 2013
Deudas con entidades de crédito 232.000,00 -
Acreedores varios 300.506,05 300.506,05
Depositos v fianzas 12.060,00 7.300,00
Total 544.566,05 307.806,05

La cuenta de acreedores varios contiene la deuda pendiente sobre la adquisicion de un terreno.
clasificado como inversion inmobiliaria, por importe de 300.506,05. Se encuentra
condicionado a la obtencién de licencias urbanisticas municipales de edificacion sobre el
mismo en un futuro no determinable.
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El detalle de “Deudas con entidades de crédito™ a corto plazo a 31
2013 es el siguiente:

Financiacion de importaciones
Préstamos 1CO

Total

2014
400.000,00

400.000,00

de diciembre de 2014 y

2013

119.986,52
119.986,52

A 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad posee polizas de crédito en entidades de
crédito por un importe de 1.450.000,00 (1.375.000 en el ejercicio 2013).

El detalle de “Otros pasivos financieros™ a corto plazo a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es el

siguiente:

Pendientes de aplicacion en bancos

Pendientes de aplicacion en otros acreedores

Depositos recibidos

Total

2014
(2.210,37)
(2.905,10)

(5.115,47)

2013
5.213,33

(2.213,04)
48.000,00
51.000,29

La cantidad indicada como deposito en el ejercicio 2013, se correspondia con la entrega
recibida en senal de compromiso, por la operacion de venta formalizada en el presente
ejercicio 2014, correspondiente a la nave industrial de la que se hace mencion en la nota 6.

13.2) Acreedores comerciales v otras cuentas a pagar

La citada rabrica contiene las cuentas siguientes:

Conceptos

Proveedores por operacion

Proveedores por efectos a pagar

Proveedores

Acreedores varios

Personal

Anticipo de clientes

Totales

2014
2.357.776,27
736.945,52
3.094.721,79
391.369,42
91.260,77
16.948.05
3.594.300,03

2013
1.739.375,00

547.539,19
2.286.914,19
337.263.43
90.153.05
8.799,03
2.723.129,70

Nota 14 — INGRESOS Y GASTOS

a) Cifra de negocios

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Conceptos
Ventas de bienes y servicios
Descuentos
Parcial
Prestaciones de servicios

Importe cifra neta de negocios

2014
18.343.627,60
(222.450,64)
18.121.176,96
175.672,70
18.296.849,66

2013
19.327.951,41
(121.215,00)
19.206.736,41
118.906.22
19.325.642,63
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b) Aprovisionamientos

[La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Conceptos 2014 2013
Compras de mercancias 14.015.957,98 13.063.436,54
Compras otras materias 1.578.269.67 1.199.268.51
Descuentos en compras (12.330,68) (11.356.68)
Deterioro en mercancias (3.692,31) (1.320,82)
Aprovisionamientos 15.578.204.66 14.250.027,55
Variacion de existencias (924.667.47) 1.405.462,49
Total 14.653.537,19 15.655.490,04

¢) Gastos de personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Conceptos 2014 2013
Sueldos y salarios 1.298.233.64 1.258.743.39
Seguridad Social 375.111.26 356.283.48
Otros gastos sociales 48.025.24 51.578.62
Aportaciones planes pensiones 9.453.28 12.246,79
Total 1.730.823,42 1.678.852,28

Las aportaciones a planes de jubilacion, anteriormente cuantificadas, se encuentran descritas
en la nota 4.1) de la presente memoria.

Nota 15 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Las operaciones realizadas en los ejercicios 2014 y 2013, en funcién del tipo de moneda
concertada y después de su conversion a la moneda de presentacion son las siguientes:

Tipo de Moneda 2014 2013
Divisa originada en dolares 112.832.83 427.477,22
Total 112.832,83 427.477,22

Conforme a los criterios expuestos en la nota 4 f), se han contabilizado las diferencias de
cambio que se indican seguidamente:

Concepto 2014 2013
Diferencias de cambio sobre transacciones liquidas (5.719,82) 1.143.54
Total (5.719,82) 1.143,54
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Nota 16 - SITUACION FISCAL

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro afios. La Sociedad
tiene pendiente el tramite de revision de sus impuestos por la Inspeccion Tributaria de los
ejercicios 2010 y siguientes.

El gasto que representa el Impuesto sobre Sociedades se calcula sobre la base del resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad aplicables, ajustandose por
las diferencias permanentes y las deducciones en la cuota practicables. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como
sigue, en euros:

2.014 2.013

Resultado del ejercicio 80.715,08 (378.340,62)
Impuesto sobre Sociedades (14.054,62) 111.258,72
Diferencias permanentes: (33.634,19) 7.478,21
Gastos imputados a patrimonio (521.58) -
Liberalidades y otros 7.140,23 7.478.21
Correccion monetaria venta inmovilizado (40.252.84) -
Diferencias temporarias: 222.517,31 221.357,16
Con origen en el ¢jercicio 222.517,31 221.357.16

Base imponible previa 269.598,20 (149.505,25)
Bases imponibles negativas anteriores: (149.505,25)

Base liquidable 120.092,95 -
Impuesto corriente:
Cuota al 30% sobre B.1. 36.027,88 -
Crédito al 30% sobre B.L. - (44.851,57)
Bonificaciones a la cuota (69,65) -
Retenciones y pagos a cuenta en el ejercicio (49.701,97) (37.578,28)

Impuesto corriente (13.743,74) (37.578,28)

La diferencia entre la cuota impositiva, segin base fiscal, y el gasto aplicable, segun base
contable, se muestra en el siguiente cuadro:

2014 2013
Cuota impositiva sobre base fiscal 36.027.88  (44.851,57)
Gasto por Impuesto resultante en el ejercicio 14.054,62 (111.258,72)
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[La formulacion y calculo del Impuesto sobre Sociedades pone de manifiesto impuestos
diferidos, deducibles o imponibles, calculados al tipo al que se espera sean recuperados o
aplicados en el futuro. Como consecuencia de haberse establecido, por la Ley 27/2014, los
tipos impositivos que regiran en los ¢jercicios 2015 (28 por 100) vy siguientes (25 por 100), los
activos y pasivos por impuestos diferidos se encuentran valorados al tipo del 28 por 100,
excepto las cuotas diferidas por limitacion de amortizaciones practicadas en los ¢jercicios
2013 y 2014 que lo estan al 30 por 100, seglin exceptua la misma Ley.

El ajuste producido en la actualizacion citada ha generado el cargo de 4.914.67 en la cuenta

de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Los valores acumulados que se presentan al finalizar el ejercicio son los siguientes:

Activos diferidos

Impuesto diferidos por

seguros de jubilacion:

Saldo inicial

Ajuste del tipo 2% s/165.988.05 (tipo imp.28%)
Ajuste del tipo 2% /12.202,77 (tipo imp.28%)
Aumentado en el gjercicio

Parcial

Impuesto diferidos por
limitacion de amortizaciones:
Saldo inicial

Aumentado en el ejercicio

Parcial

Impuesto diferidos por
deterioro créditos:
Saldo inicial
Ajuste del tipo 2% /33.086,30 (tipo imp.28%)
Ajuste del tipo 2% s/43.784,46 (tipo imp.28%)
Aumentado en el gjercicio

Parcial

Totales

Pasivos diferidos

Imp. diferidos por subvenciones:

Saldo inicial

Ajuste del tipo 2% $/9.327,87 (tipo imp.28%)
Aumentado en el ejercicio

Total

Cuotas deducibles

2014 2013

49.796,39 46.122.35

(3.319,76) -
(244.05) -
3.660,83 3.674.04

49.893,41 49.796,39

Cuotas deducibles

2014 2013
52.807,22 -
49.959,02 52.807,22

102.766,24 52.807,22

Cuotas deducibles

2014 2013
9.925,89 =
(661,73) e
(875.69) -

13.135.34 9.925,89

21.523.81 9.925,89

174,183,460 112.529,50

Cuotas deducibles

2014 2013
3.265.89 3.733.42
(186.56) :
(167,53) (467.53)
2.611,80 3.265,89

Bases deducibles

2014 2013
165.988.05 153.741,26

12.202,77 12.246.79

178.190,82 165.988,05

Bases deducibles
2014 2013
176.024,07 -
166.530.,08 176.024,07

342.554,15 176.024,07

Bases deducibles
2014 2013
33.086.30 <

43.784.46 33.086,30
76.870,76 33.086,30

597.615,73 375.098,42

Bases deducibles
2014 2013
10.886.31 12.444.75

(1.558.44) (1.558.44)
9.327,87 10.886,31
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Los activos y pasivos diferidos que se presentan en el balance tienen la siguiente
composicion:

Activos de realizacion diferida 01/01/2014 Generados Imputados  31/12/2014
Impuestos anticipados 112.529,50 (5.101.23) 66.755,19 174.183.46
Crédito por pérdidas a compensar 44.851,57 - (44.851.57) -
157.381,07 174.183,46

Pasivos de realizacion diferida 01/0172014 senerados Imputados  31/12/2014
Subvencion de capital transferida a resultados 3.265.89 (186,56) 467.53 2.611,80
3.265,89 2.611,80

Considerando haberse practicado adecuadamente las liquidaciones de los impuestos que le
son aplicables, no se espera puedan ponerse de manifiesto pasivos contingentes de cardcter
fiscal que pudieran afectar de manera significativa a las cuentas anuales.

Nota 17 — INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

a) Actividades v gastos

La Sociedad no tiene actualmente actividades relacionadas con el medio ambiente, ni ha
incurrido en gastos o realizado inversiones de esta naturaleza, no existiendo litigios o
reclamaciones derivados de los mismos. Tampoco ha recibido subvenciones u otros ingresos
que pudieran quedar afectados a la naturaleza citada.

Mantiene asimismo, con el certificado preceptivo, la asistencia para las actividades
relacionadas con el trafico mercantil de mercancias clasificadas en el Acuerdo Europeo
Internacional para el Transporte de Mercancias Peligrosas por via terrestre, ADR, rindiendo
anualmente el correspondiente informe a las Autoridades Nacional e Insular, sin que en el
mismo se hayan debido consignar accidentes o incidentes en relacion con estas actividades.

b) Control internacional de calidad

L.a Sociedad esta acreditada por ENAC con ¢l nimero 05/0-SC 001 para la certificacion ISO
9001:2008, System Certification de SGS, en relacion con las actividades de comercializacion,
envasado y distribucion de abonos y productos quimicos para la agricultura, como asimismo.
en relacion con la comercializacion y distribucion de explosivos para obras civiles, hidraulicas
y mineria. Dispone también de la acreditacion, con el nimero 07/C-MA 009, para la ISO
14001:2004 System Certification de SGS en relacion con el sistema de gestion ambiental.
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Nota 18 - OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

1 - Segun se indica en las notas 1 y 9.1), la Sociedad conforma, por dominio. un subgrupo con
la Sociedad “Finca Los Morales de Tirajana, S.L..U.”, y es a la vez sociedad dependiente de la
mercantil “Inversiones Echeyde, S.A.” El conjunto descrito conforma un grupo de sociedades
en los términos previstos en el Codigo de Comercio, si bien, como quedo senalado en la nota
1, no alcanza al mismo la obligacion de consolidar sus cuentas.

2 - La sociedad “Inversiones Licheyde, S.A.”, sociedad dominante de “Canarias Explosivos,
S.A.”, mantiene con ésta un contrato de ascsoramiento y organizacion de actividades, cuyo
importe fue de 102.000,00, tanto en ¢l ¢jercicio 2014 como en el anterior.

3 - Segtin se indica en la Nota 3, la Junta General Extraordinaria celebrada el 13 de diciembre
de 2014, aprob6 un dividendo con cargo a reservas, cuyo importe correspondiente a la
sociedad “Inversiones Echeyde. S.A.” fue de 133.732,06 euros.

4 - En relacion con la sociedad dependiente “Finca Los Morales de Tirajana, S.L.U.”, las
operaciones vinculadas se concretan, con valoracion razonable de precios de mercado. del
siguiente modo:

Operaciones vinculadas 2014 2013
Ventas de fertilizantes 6.501.33 4.652.95
Total 6.501,33 4.652,95

5 - Durante los ejercicios 2014 y 2013 no se han devengado remuneraciones estatutarias a
favor del Consejo de Administracion. Tampoco se han concedido por parte de la Sociedad
préstamo o crédito alguno, ni se han contraido obligaciones, en materia de pensiones o pagos
por seguros a favor de los miembros de dicho Consejo de Administracion.

6 - Segun lo establecido en el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los

administradores y personas vinculadas, tienen comunicado al Consejo de Administracion no
mantener situacion alguna de conflicto directo o indirecto con los intereses de la Sociedad.

Nota 19 - OTRAS INFORMACIONES

a) Honorarios de auditoria

El importe de los honorarios de auditoria de cuentas anuales de la Sociedad durante el
ejercicio 2014 ascendio a la cantidad de 18.000,00, correspondiéndose con los servicios
prestados en la auditoria de las cuentas anuales del propio ejercicio. No se ha abonado
cantidad alguna en cualquier otro concepto, tanto al auditor de la Sociedad como a cualquier
sociedad del mismo Grupo o a cualquier sociedad, con la que el auditor esté¢ vinculado por
propiedad comun, gestion o control.
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b) Personal empleado en el ejercicio

[l nimero medio de empleados en los ejercicios 2014 y 2013, por categorias, fue el siguiente:

Categoria profesional 2014
Direccion General 1
Técnicos vy profesionales de apovo 10,75
Contables. administrativos y otros 16,90
Ocupaciones elementales 18,93
Total 47,58

2013
1
10
18
19
48

La distribucion por categorias y sexos del personal de la Sociedad, con la inclusion de

directivos al término de cada ejercicio, es como sigue:

Hombres Mujeres
Distribucion 2014
Direccion General 1.00 -
Téenicos y profesionales de apoyo 9,00 2,00
Contables, administrativos y otros 10,00 9.00
Ocupaciones elementales 19.00 s
Total 39,00 11,00

¢) Actividades segmentadas

Hombres Mujeres
2013
1,00 -
8,00 2,00
9,00 9,00
19.00 -
37,00 11,00

El ambito geografico de la Sociedad es las Islas Canarias, generdandose integramente su cifra
de negocios en dicha Comunidad. Por segmentos, el detalle resulta:

Conceptos 2014

Abonos 17.298.811,81

Explosivos 998.037,85
Importe cifra neta de negocios 18.296.849,66

2013
18.440.988.76
884.653.87
19.325.642,63

Nota 20 - INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO

EFECTUADOS A PROVEEDORES, Disposicion adicional tercera. “Deber de

informaciéon” de la 15/2010, de 5 de julio.

[Los pagos realizados y pendientes de realizar en la fecha de cierre son los siguientes:

Ejercicio 2014

Importe
Dentro del plazo maximo legal 7.089.505,82
Resto 5.744.437.21
Total pagos en el ejercicio 12.833.943,03
PMPE (dias) de pagos 25
Aplazamientos que a la fecha de cierres 977.958.74

sobrepasan el plazo maximo legal

Ejercicio 2013
Importe Yo
10.920.024,03 73

3.640.728.11 27
13.732.752,14 100
35

482.594.07
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Nota 21 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido otros hechos
relevantes que hubieran determinado cualquier ajuste en las cifras de las mismas.

Asimismo se declara no existir cualquier hecho posterior que pudicra afectar a la capacidad de

evaluacion de las cuentas por cualquier usuario, o que, de forma general, pudieran afectar a la
aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2014

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS:

En el ano 2014 CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A. ha soportado una reduccion de un 5% en su
cifra de negocios respecto a la alcanzada en el aio 2013. El desglose de esta reduccion por
areas de negocio es el siguiente:

Cifra de negocios en euros

Actividad 2014 2013 A Y%
Abonos 17.298.811 18.440.989 -6%
Explosivos 998.037 884.654 13 %
Total 18.296.848 19.325.643 5%

ABONOS

La Asociacion Internacional de la Industria de Fertilizantes, prevé que la demanda mundial
aumente solo un 0,6 % en la campaiia 2014/15, que finaliza en junio 2015, explica en su
tltimo informe que la mitad de los fertilizantes que se consumen en el mundo estan
subvencionados por los gobiernos de los paises donde se utilizan. Entre ellos se cita a unos 20
estados del Africa Subsahariana y otros asiaticos como La India. A esto hay que sumar la
promocion por parte del Gobierno chino de “politicas de mayor sostenibilidad agricola™, lo
que podria tener un impacto considerable en la demanda a nivel mundial teniendo en cuenta el
mercado Chino para aplicar en la campana 2015/2016.

L.a Asociacion justifica su prevision de la demanda mundial de fertilizantes, que sera en
2014/15 de 183.8 millones de toneladas de nutrientes, en que los agricultores han reducido su
aplicacion ante el descenso de los precios de cereales, de los que se espera también una
cosecha récord parecida a la de 2013/14.

Los precios en Espaa estan por tanto, alineados con los precios internacionales, y son muy
parecidos a los del resto de paises europeos, que estan sufriendo la misma volatilidad. Cabe
resefiar que el petréleo no se utiliza como materia prima en la fabricacion de los fertilizantes.
Las materias primas principales son el gas natural y el amoniaco para los fertilizantes
nitrogenados, v la roca fosforica y el acido sulfurico para los fosfatados. En los productos
complejos (NPK), més del 60% del coste de fabricacion proviene de la materia prima, en
forma de nitrogeno, fosforo y potasio.

En Espaiia, el incremento de los precios de los fertilizantes en el Gltimo semestre del 2014 ha
sido muy inferior al de los costes de aprovisionamiento de los fabricantes espafioles,
repercutiendo en una bajada de mérgenes y no en una subida. Ademas. la devaluacion del
euro frente al dolar, que ha sido muy significativa durante el Gltimo afo, ha encarecido tanto
las materias primas como los fertilizantes que se importan en Espana.
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ESA

A pesar de ello, el sector de fertilizantes en el mercado espaiol ha sufrido en 2014 un
incremento del consumo del 8.20% respecto al 2013 con un volumen de 5 millones de
toneladas, tendente hacia la recuperacion de los niveles que eran habituales con anterioridad a
2007.

En cuanto a las previsiones de consumo para el afio 2015, se espera que los precios se
mantengan estables durante el primer trimestre y que por finalizacion de campaia a partir del
segundo trimestre, los precios de los abonos nitrogenados sufran una tendencia a la baja
debido al desfase entre la oferta y la demanda. De forma estadistica puede apreciarse:

CONSUMO DE ABONOS EN EL MERCADO ESPANOL
indice 2014  indice 2014

Media Media

(Miles TM) 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2013-2014  2013-2014
Nitrogenados 2.824 2.396 2.037 2,142 2.383 2.080 118% 128%
Fosfatados 162 157 187 207 151 81 103% 108%
Potésicos 252 215 206 184 202 77 117% 143%
Complejos 1.825 1.936 1.796 1.704 1.773 1.086 94% 110%
Total 5.063 4.704 4.196 4.237 4.509 3.324 108% 121%

Con respecto a la aportacion de CESA al consumo de abonos en el mercado canario durante el
periodo 2009-2014 resultan las siguientes cifras:

APORTACION DE CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A. AL CONSUMO DE ABONOS EN CANARIAS
indice 2014 indice 2014

Media Media

(Miles TM) 2014 2013 2012 2011 2010 2009 2013-2014 2013-2014
Nitrogenados 11.104 11.289 11.669 11.827 11.541 10.399 98% 98%
Fosfatados 2.572 2.726 3.036 3.587 3.459 3.058 94% 81%
Potasicos 5.238 6.230 5.898 6.280 5.499 5.284 84% 90%
Complejos 4.112 4.434 4.146 4.750 4.938 4.671 93% 90%
Total 23.026 24.679 24.749 26.444 25.437 23412 93% 92%

Se evidencia la diferencia de cultivos existente entre las Islas Canarias y la Peninsula, lo cual
explica que nuestro indice de crecimiento no siga las pautas del conjunto de Espaia.
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En cuanto a la situacion de los principales cultivos en las islas, podemos resumir de cada uno
de ellos lo siguiente:

PLATANO:

[La aplicacion de politicas proteccionistas y, en especial, a la continuidad de las ayudas de la
PAC, contintan favoreciendo a que la superficie cultivada de platano en las Islas Canarias se
mantenga estable, resultado ademas todavia un cultivo rentable.

TOMATE:

[La superficie cultivada de este producto ha disminuido en un 10% respecto al aio anterior en
ambas provincias, aunque se ha de destacar que en la provincia tinerfena dicha caida se ha
visto atenuada gracias a la apuesta de los productores por el mercado interior en detrimento
del exterior, como histéricamente se habia venido siguiendo.

Los precios de la zafra han sido buenos en general permitiendo cubrir costes, a pesar de que el
sector contintia afectado por el requerimiento del pago obligado en fallo judicial que se
efectud contra las distintas Federaciones de Exportadores de las provincias. Esta exigencia les
obliga a hacer frente tanto a las devoluciones de las subvenciones recibidas al transporte del
afio 2002, a las que se le suman los correspondientes intereses de demora, como a la
devolucion de las subvenciones cobradas por empresas que han cerrado su actividad o que ya
han sido liquidadas.

PINA TROPICAL:

[La zona productora esta centrada en la isla de El Hierro. Destacar que aunque oficialmente los
productores de esta fruta no tienen competencia al estar prohibida en Canarias la importacion
de productos tropicales por razones fitosanitarias, la realidad es otra y es un hecho que existe
la entrada de partidas ilegales en los mercados.

Una de las repercusiones que ha resultado de la escasa competitividad se ha visto reflejada en
la gran merma de la calidad de las producciones, llegando hasta el punto de no resultar una
fruta apetecible en el momento de su compra. Consecuentemente, estd resultando la
aparicién de nuevos productores en otras islas que podran hacer desaparecer del mercado a
medio plazo a los productores de El Hierro, si éstos no incrementan la calidad de sus
producciones, trasladandose por lo tanto y en definitiva el cultivo a otras islas.

Pdgina 43



COOCE

(

CCOC OO0

(

CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

AGUACATES:

Cultivo con posibilidades de desarrollo. Esta aumentando la produccion. Al producirse en
zona subtropical las caracteristicas organolépticas se diferencian de los producidos en
peninsula y zonas tropicales. Se debe de potenciar su desarrollo buscando un mercado de
excelencia aprovechando la red de distribucion del platano.

PAPAYA:

Este cultivo que tantas buenas expectativas tuvo en el pasado ha resultado ser un fracaso
consecuencia de los siguientes motivos:

e Desarrollo de variedades productivas que no alcanzan la calidad deseada por las
condiciones climatoldgicas en las que se cultivan.

e No se hizo un estudio adecuado en relacion a la variedad de cultivo ni de las zonas
propicias para el mismo.

e Comercializacion de grandes cantidades de productos de baja calidad.

e Producto no competitivo en cuanto a su relacion calidad-precio con respecto a los
procedentes de otros mercados.

Consecuentemente, las producciones de papaya se veran reducidas hasta solo abastecer al

mercado interior, centrandose en el cultivo de las variedades de mejor sabor. La parte positiva

de este desproposito es que se ha adquirido la experiencia necesaria para desarrollar mejor

este cultivo. So6lo en determinadas zonas concentradas se consiguen cultivos estables y de

calidad.

PATATA:

Este ano ha sido nefasto para este cultivo, puesto que a las condiciones climatologicas que
han sido poco favorables. hay que anadir la ingente cantidad de camaras frigorificas llenas de
género importado, provocando el abandono de los cultivos por parte de los pequeiios
agricultores.

La iniciativa comentada el afo anterior sobre la firma de un convenio entre productores y
grandes superficies para suministrar patatas del pais con formatos y precios pactados, ha sido
un éxito, aunque hay que senalar que los productores locales se han visto incapacitados para
cubrir con la totalidad de las necesidades.
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PEPINO Y HORTICULTURA:

Ein ambos casos se ha mantenido la tendencia al aumento de las superficies cultivadas, a pesar
de ello, la alta fluctuacion de precios de venta durante la campana, ha generado que no se
hayan podido cubrir costes, ni de produccién y en algunos casos ni de flete.

ORNAMENTALES

Después del Tomatero es el peor sector. Con la crisis la demanda interna ha caido. Un claro
cjemplo de esta crisis lo protagonizan las empresas especializadas en ¢l suministro vy
abastecimiento de Ayuntamientos, en la actualidad carentes de partidas presupuestarias
necesarias, estan generando que las mismas se encuentren a punto de desaparecer.

Il mercado de exportacion es poco competitivo, practicamente no existe.

CAMPOS DE GOLF:

Por la reactivacion del turismo, como motor econémico de las islas, gracias en parte a la
inestabilidad ¢ inseguridad en muchos paises de Africa y Oriente Medio, han hecho que los
campos de golf atraigan a mas jugadores, generando mas negocio para éstos. Dicha mejoria
no se traduce en reinversion en los propios campos, sino que la mayor parte de los beneficios
obtenidos se estan reutilizando para solventar deudas en otros negocios vinculados a la
hosteleria.

VINEDO:

En las zonas sur, las bodegas estan creciendo en produccion, han mejorado considerablemente
sus procesos por lo que han embotellado un vino de mejor calidad. En las zonas norte la
situacion es diferente, dado que los depésitos de las bodegas cuentan con un gran stock y con
grandes dificultades para comercializar la totalidad de la produccion. Esto es debido a tres
motivos:

e Pequenas explotaciones, donde cada agricultor de forma individual intenta vender la
produccion por su cuenta.

e Persecucion, en el norte hay controles a todas horas y en todas las zonas. En el sur, es raro
ver controles fuera de los fines de semanas.

e Los costes de produccion son mas altos.
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EXPLOSIVOS

En el afio 2014, hubo una sensible reactivacion de esta via de negocio, que se concretan por
un lado en el sector de la construccion en Gran Canaria, en Tenerife por la finalizacion de una
obra pendiente en el vial del puerto de Granadilla y por otro, por la actividad resultante de las
galerias de aguas, cabe resefiar que en Tenerife hay censadas actualmente 1.764 km de
galerias.

La prevision para el aio 2015 es la reanudacion de obras, tanto en Tenerife (Puerto de
Granadilla) como en Gran Canaria (Via La Aldea-Agaete), con lo que se espera que se vuelva
a situar el consumo de explosivos en niveles de razonabilidad operativa. Por otro lado en las
islas menores, se desconoce del inicio de obras que supongan de cierta relevancia y que
fueran a estar incluidas dentro de los presupuestos gencrales del Estado. Hay probabilidades
de que en la isla de Lanzarote se reactive la actividad en alguna cantera.

INMOBILIARIA

El mercado inmobiliario se mantiene muy deprimido. con una demanda préacticamente
inexistente. En consecuencia, CESA ha realizado en 2014 dos operaciones de venta. una nave
industrial en Las Chafiras y una vivienda en el término municipal de Los Silos, ubicadas
ambas en la isla de Tenerife.

En cuanto a los arrendamientos inmobiliarios, CESA esta beneficiandose de la demanda

existente de alquileres de pisos amueblados en la isla de Fuerteventura y ademas a finales del
afio 2014, cuenta con todos los locales comerciales alquilados.

RESULTADOS Y BALANCE

[a cifra de negocios en ¢l ano 2014 disminuyo6 en un 5% respecto a la del afio 2013, debido a
la caida del consumo de abonos en la provincia de Gran Canaria, ocasionado tanto por las
inclemencias meteorologicas como por la reduccion de las superficies cultivadas. Sin
embargo hay que destacar que dicha caida habria resultado mayor si no se hubiera visto
amortiguada por la puesta en marcha de medidas comerciales, asi como por el desarrollo de
nuevos productos en la provincia de Tenerife.

Con respecto a las variaciones en el patrimonio neto de CESA cabe resefiar la amortizacion de
237 acciones propias adquiridas por la sociedad en el afio 2012 con la consiguiente reduccion
del Capital Social y Reservas. Por otro lado. el cierre del ejercicio 2014 culmina con la integra
materializacion de las cantidades dotadas a Reserva de la Inversiones en Canarias, a través de
la adquisicion de deuda publica emitida por el Exemo. Cabildo Insular de Tenerife.
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En cuanto a la estructura del balance, el pasivo no corriente aumenta en 132.230 euros y el
pasivo corriente en 1.012.930 euros. Como consecuencia de estas variaciones los fondos
propios suponen al cierre del ejercicio un 79% del total activo (83 % en 2013). El activo
corriente es 2.98 veces superior al pasivo exigible en 2013 (3.41 veces superior en 2013). Por
otro lado, los célculos de los diferentes ratios nos confirman que la capacidad de CESA para
atender sus compromisos de pago: liquidez (1.73), solvencia (3.55) y endeudamiento (0.26)
esta por encima de la media del sector, permitiendo mantener la totalidad de la plantilla de
empleados y apostar por nuevo personal técnico para el desarrollo de nuevas vias de negocios.

La solidez de esta estructura de balance permite destacar la fortaleza que CANARIAS
EXPLOSIVOS, S.A. viene acreditando ante la crisis economica-financiera y comercial de
algunos mercados, por lo que no se prevén riesgos o incertidumbres que debieran haber tenido
reflejo en las cuentas correspondientes al presente ejercicio o en un horizonte temporal mas
amplio de nuestras actividades.

ACTUACIONES SOBRE MEDIO AMBIENTE

La sociedad tiene algunas actividades relacionadas con el medio ambiente derivadas de los
objetivos y metas de la norma ISO 14001/2004 para lo que ha incurrido en gastos o realizado
inversiones de esta naturaleza. No existen litigios o reclamaciones relacionadas con estas
actividades ni tampoco ha recibido subvenciones ni otros ingresos que pudieran quedar
afectados a la naturaleza citada.

INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad mantiene acreditaciones de calidad (ISO 9001/2008 System Certification) en
relacion con sus actividades comerciales y (ISO 14001/2004 System Certification) en la
gestion medioambiental.

La sociedad esta integrada en la Asociacion Comercial Espanola de Fertilizantes (ACEFER),
en la International Fertilizer Society (IFS) y es patrén colaborador de la Fundacion Tenerife
Rural junto con otras entidades, que tienen actividades relacionadas con la preservacion y
proteccion del mundo rural en la isla de Tenerife.

RESPONSABILIDAD SOCIAL CORPORATIVA (RSC)

La sociedad mantiene la politica de cobertura de los riesgos de fallecimiento e incapacidad
permanente, para todo su personal, mientras éste permanece en activo, cuando fuesen
causados por accidente. Asimismo tiene establecida una prevision social complementaria de
la que corresponde a la Seguridad Social, consistente en la prestacion de un capital Gnico en el
momento de su jubilacion a los 65 afos, siempre que extinga su vida laboral estando
vinculado a la sociedad.
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CANARIAS EXPLOSIVOS, S.A.

Ambos compromisos s¢ encuentran formalizados a través de companias aseguradoras
independientes.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales no se han producido otros hechos
que hubieran determinado cualquier ajuste en las cifras de las mismas.

Asimismo se informa no existir hechos posteriores que muestren otros aspectos que pudieran
afectar a la capacidad de evaluacion de las cuentas por cualquier usuario, o que, de forma
general. pudieran afectar a la aplicacion del principio de empresa en funcionamiento.
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